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Codziennik - przeglad wiadomosci

Spokojniejszy tydzien? 6 marca 2006

Lider rzadzacego PiS Jarostaw Kaczynski ostrzegt sojusznikéw z Samoobrony i LPR, ze jesli nie przestang
zachowywac sie w sposob zagrazajacy paktowi stabilizacyjnemu, to jedynym rozsadnym wyjsciem bedzie
rozwigzanie parlamentu. Kaczynski powiedziat, ze PiS moze zgtosi¢ wniosek o samorozwigzanie parlamentu,
ale bylby to tylko gest, poniewaz musiatoby za tym zagtosowac¢ az 307 z 460 postoéw, podczas gdy PiS ma
tylko 155, a pozostate partie sq przeciwne przedterminowym wyborom. Innym sposobem doprowadzenia do
wczeshniejszych wyboréw bytaby dymisja rzadu (zaktadajac brak zdolnosci parlamentu bez poparcia PiS do
powotania nowego rzadu), ale to wydaje sie raczej mato prawdopodobne w najblizszej przysztosci. Na razie
trzeba zaczekac¢ i zobaczyé¢, jak sygnatariusze paktu zagtosuja za kilkoma istotnymi ustawami. W efekcie
wypowiedzi Kaczynskiego zitoty i obligacje ulegly w piatek ostabieniu. Poniewaz na ten tydzien nie sa
zapowiedziane zadne publikacje istotnych danych, wplyw na krajowy rynek beda mialy wydarzenia
polityczne i sytuacja na giéwnych rynkach zagranicznych.

Prezydent Lech Kaczynski powiedzial, ze nowy prezes NBP (ktory zostanie mianowany w styczniu 2007 r.)
bedzie reprezentowat inny poglad na polityke pieniezng niz Leszek Balcerowicz. Wedlug Gazety Wyborczej,
prezydent juz dzi$ rozpocznie rozmowy z potencjalnymi kandydatami.

Gorgce wydarzenia nowego tygodnia

W kalendarzu na ten tydzien nie ma publikacji istotnych krajowych danych
ekonomicznych, w zwigzku z czym rynek bedzie miat wiecej czasu na
spokojng ocene sytuacji w gospodarce i prawdopodobnie bedzie przyktadat
wiekszg uwage do tendencji i wydarzen za granica. Jednak na
najwazniejszych rynkach $wiatowych liczba przewidywanych waznych
publikacji bedzie rowniez skromna. Najwieksze znaczenie bedzie miat raport
o zatrudnieniu poza rolnictwem w USA, ktéry pojawi sie w piatek. Wczes$niej
poznamy dane z USA o zamoéwieniach w przemysle oraz deficycie
handlowym, ktére mogg mie¢ wptyw na kurs euro wobec dolara.

Brak danych w Polsce, dane z
amerykanskiego rynku pracy w
piatek

Parlament obraduje od srod
/ Y Biorac powyzsze pod uwage, najblizsze dni moga uptynaé w spokojnej

atmosferze, chyba ze sytuacja polityczna dostarczy uczestnikom rynku
nowych emocji. W $srode rozpoczyna sie posiedzenie Sejmu, ktére moze by¢
okazjg do nowych wydarzen w polityce. Bylyby one zapewne przedmiotem
zainteresowania rynku, szczegdlnie, ze stabilnos¢ ,paktu stabilizacyjnego”
moze budzi¢ obawy po ostatnich wypowiedziach lideréw LPR i Samoobrony,
po ktérych szef PiS zagrozit ponownie przyspieszonymi wyborami.

Wywiady czfonkéw Rady w Niewatpliwie, inwestorzy beda rowniez oczekiwali niecierpliwie na pierwsze

centrum zainteresowania wywiady z czionkami RPP po lutowej obnizce stop, ktore moglyby
ukierunkowa¢ oczekiwania rynku odnosnie przysztych decyzji w polityce
pienieznej. Pierwsza z tej serii rozmowa miata miejsce juz dzisiaj z Haling
Wasilewska-Trenkner, jednak nie data ona zbyt jasnych wskazéwek co do
przysztej polityki pienieznej. Trudno przewidzie¢, kiedy i czy pojawig sie
kolejne wypowiedzi z banku centralnego.
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Konkluzja: Tydzien powinien by¢ spokojny przy braku publikacji istotnych
danych, chyba ze zgrzyty na scenie politycznej dostarcza uczestnikom
rynku nowej dawki emocji.

Monitor rynku

Notowania zlotego (03.03.2006) W trakcie pigtkowej ses;ji ztoty ostabit sie wzgledem gtéwnych walut w reakc;ji
na powrét sugestii 0 wezesniejszych wyborach. Kurs EURPLN wzrést z 3,791

EUR 3,7920 3,8120 3,8058 . .
USD 31550 31730 31670 do 3,803, a kurs USDPLN wzrést z 3,152 do 3,172. Czwartkowa wyprzedaz

walut na rynkach wschodzacych zwigzana ze zwiekszonymi obawami

Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

EURUSD 1,2068  CADPLN 2,791 inflacyjnymi wyrazonymi przez EBC trwata rowniez w piatek. Lider PiS
USDPLN 3,1606 DKKPLN  0,5091 .y . . . .
EURPLN 38141 NOKPLN 04732 Jarostaw Kaczynski powtorzyt chwilowo odstawiony argument sugerujac

CHFPLN 2,4287  SEKPLN 0,4017
JPYPLN* 2,7160 CZKPLN 0,1335

GBPP:;)E g 5153k64 HUFPLN*  1,4939 stabilizacyjnego” nie przestang prowadzi¢ dziatan zagrazajacych paktowi, co
* jednoste

. dziatato przeciwko polskiej walucie. Kurs EURUSD spadt lekko z 1,202 do
1,201 po mieszanych danych ze Standéw Zjednoczonych oraz ze strefy euro.

mozliwo$¢ rozwigzania parlamentu, jesli mniejszosciowi sygnatariusze ,paktu

Stawki WIBOR (03.03.2006)

Termin Stawki Zmiana (pb)

OIN 4,15 0

TIN 4,14 -1 Rynek stopy procentowej ostabit sie na ostatniej sesji w poprzednim tygodniu

sw 4,14 -1 . . ) .

2w 4.14 -1 a rentownosci wzrosty o 2-7 pb na diugim koncu krzywej. Poczatkowo

;m jzgg _ﬂ poziomy rentownosci okazaty sie dosy¢ atrakcyjne do wejscia na polski rynek

gm 1"82 -3 i obligacje odrobity cze$¢ czwartkowych strat, ktére nastapity po podwyzce

1L 4,05 1 stép procentowych przez EBC oraz jastrzebich komentarzach odnosnie
Stawki FRA (03.03.2006) kolejnych krokéw w polityce pienieznej strefy euro. Jednak pdzniej wzrost
cen obligacji zostat ograniczony przez wzrost ryzyka politycznego, gdy

3x6 3,95 2 scenariusz wczesniejszych wyboréw znow zostat przypomniany przez lidera

6x9

9:12 3182 3 partii rzadzacej. Rentownosci 10-letnich Treasuries wzrosty ponownie z
6?;392 g:g; g 4,65% do 4,68% i 4,69% na dzisiejszym otwarciu, natomiast 10-letnie bundy

o ostabity sie z 3,57% do 3,59%.
Rentownosci obligacji (03.03.2006)

Te'" Re" = Zm'a 2 Na dzisiejszym przetargu Ministerstwo Finanséw zaoferuje 1,0 mid zt 52-
it ﬁ ; tygodniowych bonéw skarbowych, co stanowi nizsza granice wczesniej
5L 4,45 6 podanego przedziatu 1,0-1,3 mid zt.
8L 4,57 4
10L 4,63 5

W tym tygodniu nie bedzie publikacji danych makroekonomicznych na rynku

krajowym a inwestorzy mogq sie skupi¢ na danych miedzynarodowych oraz
wiadomosciach z polityki.

Konkluzja: Ztoty oraz obligacje ostabily sie, gdyz wyrazone w czwartek
globalne obawy inflacyjne w dalszym ciagu oddziatywaly na rynki, a ryzyko
polityczne wzrosfo po przypomnieniu mozliwosci przeprowadzenia
wczesniejszych wyborow. W tym tygodniu polityka i dane z rynkow
bazowych moga wpfyna¢ na ceny polskich aktywow.

Przeglad miedzynarodowy

PMI dla sektora ustug w strefie euro wzrést w lutym do 58,2 pkt z 57 pkt w
poréwnaniu z prognozami analitykow na poziomie 57,3 pkt, co jest kolejnym
sygnatem ozywienia gospodarczego. Wedtug Eurostatu wzrost PKB w strefie
euro wyniost w IV kwartale 0,3% wobec 0,6% w Il kwartale, co wynika ze
spadku konsumpcji o 0,2% oraz pogorszenia sytuacji w handlu
zagranicznym. Import zwigkszyt sie bowiem o0 0,9%, a eksport wzrést 0 0,5%.
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Inwestycje rowniez wypadly nieco gorzej niz kwartat wczesniej, rosnac o
0,8% wobec wzrostu 0 1,1% w Il kwartale.

ISM dla sektora ustug w USA zwiekszyt sie w lutym do 60,1 pkt z 56,8 pkt w
styczniu, podczas gdy analitycy oczekiwali poziomu 58 pkt. Indeks nastrojow
konsumentéw wg Uniwersytetu Michigan spadt w lutym do 88,7 pkt z 91,2 w
styczniu, czyli nieco mniej niz oczekiwano (80 pkt).

Dzi$ o 16:00 polskiego czasu podane zostang w USA dane o zamowieniach
w przemysle za luty. Rynek oczekuje spadku o 5,3% po wzroscie o 1% w
styczniu.

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do
zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjgeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej
publikacji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za
wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wyniknaé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spoiki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich
pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakciji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spotka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku
prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB
w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do
baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostgepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Bank Zachodni WBK S.A., Pion Skarbu, Zespdt Gtéwnego Ekonomisty, ul.
Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa, Polska, telefon (22) 586 8363, 586 8333, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl

Bank Zachodni WBK S.A. jest czionkiem Allied Irish Banks Group



