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Codziennik - przeglad wiadomosci

Wyzszy popyt na kredyt 9 lutego 2006

Wczoraj NBP opublikowat raport wyniki badan ankietowych o sytuacji na rynku kredytowym, ktore
wskazywaty na umocnhienie popytu konsumpcyjnego i inwestycyjnego.

Premier Kazimierz Marcinkiewicz powtorzyt, ze RPP powinna zostac¢ zlikwidowana, ale moze to sie sta¢ tylko
poprzez zmiane konstytucji. Jest bardzo mato prawdopodobne, aby udato sie przeprowadzi¢ taka zmiane w
obecnej kadencji parlamentu, poniewaz PiS i jego sprzymierzency nie maja wystarczajacej wiekszosci.

Agencja S&P’s poinformowata wczoraj, ze widzi mozliwosé podniesienia ratingow kredytowych krajow
bedacych nowymi cztonkami UE i krajow kandydujacych. Réwnoczesnie, agencja podata, ze wstrzyma sie ze
zmiang ratingu Wegier do czasu wyboréw samorzadowych na jesieni. Ostatnio S&P’s zmienita perspektywe
ratingu Wegier na negatywna. Wydaje sie, ze Polska ma szanse wkrétce poprawi¢ swoéj rating wzgledem
Wegier, ale bedzie to zalezato od polityki fiskalnej polskiego rzadu (i wiekszosci parlamentarnej), ktéra nadal
jest niepewna. To samo odnosi sie¢ do Stowacji, gdzie najprawdopodobniej odbeda sie przedterminowe
wybory w czerwcu i mozliwa jest zmiana rzadu.

Gorgce wydarzenia

Wiecej kredytéw inwestycyjnych i konsumenckich

NBP opublikowat wczoraj wyniki ankiety na temat sytuacji na rynku
kredytowym  przeprowadzonej ws$rdd  przewodniczacych — komitetow
kredytowych. Pokazaty one, ze w IV kwartale 2005 r., po kwartale przerwy,
powrdcita tendencja do tagodzenia warunkow i kryteriow udzielania kredytow
w sektorze przedsiebiorstw. W sektorze gospodarstw domowych utrzymuje
sie staba tendencja do tagodzenia polityki kredytowej w segmencie kredytow
konsumpcyjnych. Banki nie ztagodzity natomiast polityki kredytowej w
segmencie kredytow mieszkaniowych, po raz pierwszy od IV kwartatu 2003 r.
NBP podkreslit jednak, ze zostata ona juz przez banki bardzo ztagodzona we
wczesniejszych okresach. Wedlug wynikéw ankiety wcigz najwazniejszg
wymieniang przez banki przyczyng zmian w polityce kredytowej jest wzrost
wewnatrzsektorowej presji konkurencyjne;.

Tendencja do fagodzenia polityki
kredytowej kontynuowana cho¢
nieco ostfabiona po znaczacych
zmianach w poprzednich okresach

Jesli chodzi o popyt na kredyty dla przedsigbiorstw banki odnotowaty w IV
kwartale ub.r. wzrost popytu na kredyty w sektorze przedsiebiorstw.
Tendencja do wzrostu popytu jest nieznacznie silniejsza w sektorze duzych
przedsiebiorstw i w kategorii kredytow dlugoterminowych. Niemniej,
przewidywania wzrostu popytu na kredyty dla przedsiebiorstw (zwtaszcza
duzych) w | kwartale 2006 r. sg najstabsze od poczatku prowadzenia badan.
Banki wskazywaty, ze popyt na kredyty dla przedsiebiorstw zwiekszyt sie
gtéwnie w wyniku wzrostu zapotrzebowania na finansowanie inwestyciji.

Wyzszy popyt na kredyty firm
gféwnie za sprawa popytu
inwestycyjnego

W odniesieniu do popytu na kredyty dla gospodarstw domowych wyniki
ankiety pokazaty, ze chociaz zaden z bankéw nie odczut spadku popytu na
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Popyt na kredyty mieszkaniowe
ustabilizowaf sie, ale rosnie popyt
na kredyty konsumenckie

Notowania ztotego (08.02.2006)

EUR 3,8190 3,8254
usb 3,1900 3,1949
Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

EURUSD 1,1981 CADPLN 2,7757
USDPLN 3,1890 DKKPLN 0,5118
EURPLN 3,8217 NOKPLN 0,4767
CHFPLN 2,4589  SEKPLN 0,4125
JPYPLN* 2,6864  CZKPLN 0,1343
GBPPLN 5,5610 HUFPLN* 1,5205

*100 jednostek

Rentownosci na rynku wtérnym (08.02.2006)

Bony Rentownos¢ Zmiana (pb)
3M 4,05 0
6M 4,05 0
9M 4,05 0
12M 4,04 -1
Obligacje Rentownos¢é Zmiana (pb
2L 4,33 0
3L 4,53 1
4L 4,68 4
5L 4,75 3
8L 4,84 2
10L 4,94 3

3L - DS0509, 4L — PS0310, 5L - DS1110

Stawki WIBOR (08.02.2006)

Termin Stawki  Zmiana (pb) |

O/N 4,28 -8
T/IN 4,31 -5
Sw 4,33 -3
2w 4,33 -3
1M 4,33 -3
3M 4,32 -2
6M 4,31 -3
M 4,31 -2
1L 4,31 -2

Codziennik - przeglad wydarzen

kredyty mieszkaniowe, to tendencja do wzrostu popytu byla stosunkowo
staba w poréwnaniu z poprzednimi kwartatami 2005 r. Banki przewidujg
réwniez, ze w | kwartale 2006 r. nie wystgpi wzrost popytu na kredyty
mieszkaniowe - po raz pierwszy od poczatku prowadzenia badan. W
segmencie kredytow konsumpcyjnych, po jednorazowym spadku popytu w 1l
kwartale 2005 r., powrdcita tendencja do wzrostu popytu, ktéra jest obecnie
silniejsza niz dla kredytow mieszkaniowych. Wskazywane przez banki
przyczyny zmian popytu na kredyty dla gospodarstw domowych to przede
wszystkim fagodzenie warunkow udzielania kredytow. Do wzrostu popytu w
tym segmencie rynku przyczynia sie wg bankéw réwniez sytuacja na rynku
mieszkaniowym i poprawa sytuacji ekonomicznej gospodarstw domowych.
Popyt na kredyty konsumpcyjne wzrést gtdwnie w wyniku wzrostu
zapotrzebowania na finansowanie dobr trwatego uzytku. Ws$rod innych
przyczyn banki wymieniaty réwniez tagodzenie polityki kredytowe;j.

Jesli chodzi o zmiany w | kwartale br., banki prognozujg nieznaczne
ztagodzenie kryteriow i warunkow udzielania kredytow dla przedsiebiorstw w
odniesieniu do sektora przedsiebiorstw oraz kredytow konsumpcyjnych dla
gospodarstw domowych. Polityka kredytowa w segmencie kredytow
mieszkaniowych ma pozosta¢ niezmieniona.

Konkluzja: Wyniki ankiety sugeruja wzmocnienie zaréwno popytu
inwestycyjnego, jak i konsumpcyjnego. Pozytywne dla perspektyw wzrostu

gospodarczego w 2006 r.

Monitor rynku

We wczorajszym dniu na polskim rynku nie pojawity sie zadne przetomowe
informacje, a kurs Zziotego w dalszym ciggu poruszat sie w waskim
przedziale. W srode polska waluta ostabita sie wobec gtownych walut. Kurs
EURPLN wzrést z 3,8119 do 3,8260, natomiast kurs USDPLN odnotowat
wzrost z porannego dziennego minimum 3,19 do 3,2025. Dolar ponownie
umocnit sie w $rode z 1,198 do najwyzszego poziomu od 5-tygodni 1,1924 w
reakcji na informacje o wypowiedzi Alana Greenspana pozytywnie
oceniajacej amerykanska gospodarke i jej perspektywy.

W obliczu braku kluczowych wydarzen rentownosci na polskim rynku
obligacji znajdujg sie gtéwnie pod wplywem odpowiednikdw z rynkow
bazowych. Tak byto tez i wczoraj gdy rynek stopy procentowej ostabit sie a
wzrosty o 1-4 pb powracajac blisko pozioméw z
poniedziatkowego zamkniecia, gtdwnie w zwigzku z sytuacjg na rynkach
bazowych. Aukcja obligacji indeksowanych inflacjg oraz zmiennokuponowych
miata niewielki wptyw na rynek papierow przynoszgacych staty dochdd.
Rentownosci  10-letnich  Treasuries oraz Bundow pozostaty na
niezmienionych poziomach odpowiednio 4,56% oraz 3,49%.

rentownosci

Na srodowym przetargu Ministerstwo Finansow sprzedato 493 min zt z
oferowanych 500 min zt 12-letnich obligacji indeksowanych inflacjg 120816 z
przecietng cena na poziomie 1.020,47, wspétczynnikiem indeksacji 1,01774
natomiast popyt wyniést 1,07 mid zt. MF uplasowato takze catg zaoferowang
kwote 1,0 mild zt obligacji zmiennokuponowych 7-letnich przy stopie redukcji
8,75%.



[B w=xx | Bank Zachodni WBK

Codziennik - przeglad wydarzen

Na dzisiejszej aukcji w USA po raz pierwszy od prawie 5 lat zostang
zaoferowane obligacje 30-letnie co wprowadzito pewien niepokdj rynku w
odniesieniu do reakgcji dtugiego konca krzywej rentownosci.

Konkluzja: Polska waluta ostfabifa sie nieznacznie wobec gtéwnych walut.
Zfoty porusza sie w waskim przedziale, gdyz na rynek nie napfywaja zadne
kluczowe informacje. Obligacje osfabily sie w reakcji na sytuacje na
rynkach bazowych. Inwestorzy oczekuja publikacji danych w przysziym
tygodniu.

Przeglad miedzynarodowy

Na Stowacji péznym popotudniem we wtorek wszystkie partie zaakceptowaty
pomyst nowych wyboréw. W dniu wczorajszym zostat on zaakceptowany
przez rzad a dzisiaj kluczowe bedzie gtosowanie parlamentu. Premier
Dzurinda zaproponowat juz 17 czerwca jako termin nowych wyborow, ktore
wczesniej byty zaplanowane na wrzesien. Prezes banku centralnego na
Stowacji lvan Sramko powiedziat wczoraj, ze ustanowienie jasnej sciezki
wydarzen, takze wybdr scenariusza wczesniejszych wyboréw pomogtoby
ustabilizowaé¢ stowackg korone.

W dniu dzisiejszym o 16:00 w USA zostang opublikowane dane o zapasach
hurtowych za grudzien. Analitycy oczekujg, ze dane bedg na tym samym
poziomie co w listopadzie 0,4%.

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do
zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej
publikacji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za
wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wyniknaé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich
pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakciji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku
prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB
w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiazuje ochrona praw do

baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac si¢ z: Bank Zachodni WBK S.A., Pion Skarbu, Zespdt Gtéwnego Ekonomisty, ul.
Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa, Polska, telefon (22) 586 8363, 586 8333, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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