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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

PMI znowu nizej

Optymizm po szczycie na poczatku tygodnia moze nie trwac dtugo
Spadki indekséw PMI w czerwcu, w tym réwniez w Polsce

Ztoty i rubel zyskuja, korona i forint pod presjg danych

Polskie krzywe IRS i obligacyjne jeszcze w dét

Dzi$ kolejny dzien negocjacji stanowisk w UE

Na poczatku nowego tygodnia swiatowe rynki byty pod pozytywnym wptywem sygnatow z
Osaki, gdzie przywddcy USA i Chin zgodzili sie wznowi¢ negocjacje handlowe i tym
samym widmo natozenia nowych cet przez Donalda Trumpa oddalito sie. W efekcie,
gietdy w Azji, Europie i USA wzrosty, a wiekszo$¢ walut z rynkéw wschodzacych zyskata do
dolara. Optymizm po szczycie zdaje sie jednak juz wygasa¢, do czego przyczynita sie
wczorajsza seria publikacji stabszych indekséw aktywnosci PMI na Swiecie oraz
informacja, ze USA rozszerzyly liste produktéw z UE na ktére moga natozy¢ karne taryfy o
kolejne 4 mld USD. O ile europejskie finalne PMI rozczarowaty, to na plus z kolei
zaskoczyt amerykanski indeks ISM dla przemystu, ktéry spadt w czerwcu duzo mniej niz
sie obawiano, osiagajac jednak najnizszy poziom od pazdziernika 2016. Poniedziatek nie
przyniost decyzji ws. obsady kluczowych stanowisk w instytucjach UE, rozmowy maja by¢
wznowione dzisiaj.

W czerwcu PMI dla polskiego przemystu spadt do 48,4 pkt z 48,8 zamiast wzrosngc
(rynek oczekiwat 49,0, my prognozowaliémy 49,2). Srednia dla indeksu za Il kw. wyniosta
48,7 pkt wobec 48,2 w | kw. Czerwcowy raport sygnalizuje wieksze spadki produkgji i
zamowien oraz jeden z najnizszych poziomdw wskaZnika zalegtosci produkcyjnych od
szesciu lat. Tym razem to gtéwnie popyt krajowy odpowiadat za spadek wskaznika
nowych zaméwien, podczas gdy indeks zamdwien zagranicznych poprawit sie. Indeks
oczekiwanej aktywnosci w kolejnych 12 miesigcach znalazt sie najnizej od szesciu lat.
Mimo to wzrdst wskaznik zatrudnienia. Warto pamieta¢, ze ostatnim okresie PMI nie byt
dobrym indykatorem realnej aktywnosci w polskim przemysle, ktére pozostato relatywnie
wysokie (jedynie w maju produkcja przemystowa zaskoczyta w dof). Niemnigj
umiarkowany spadek aktywnosci w przemysle wskazujg obecnie zgodnie w zasadzie
wszystkie indeksy koniunktury.

EURUSD spadt w poniedziatek rano do 1,132, ale w kolejnych godzinach ustabilizowat sie
wokét 1,134, Wieczorem kurs obnizyt sie jeszcze, do niemal 1,129. Dzisiaj rano
poznalismy dane o niemieckiej sprzedazy detalicznej (znowu rozczarowanie), ale w
kolejnych godzinach nie pojawig sie juz zadne wazne odczyty. Powinno to sprzyjac
stabilizacji przed waznymi danymi z USA zaplanowanymi na kolejne dni tygodnia i w
oczekiwaniu na decyzje ws. nowego szefa EBC.

EURPLN spadt trzecig sesje z rzedu przebijajac pod koniec krajowej sesji na krétko 4,24.
Ztoty korzystat z bardzo dobrego nastroju utrzymujgcego sie na gietdach, ale tempo
apredjacji spowolnito, do czego przyczyni¢ sie mogto umocnienie dolara do euro. Kurs
USDPLN pozostat powyzej 3,73, najnizszego poziomu od lutego osiggnietego w
minionym tygodniu. Dzisiaj spodziewamy sie stabilizacji w oczekiwaniu na nowy
powazniejszy impuls.

W przypadku pozostatych walut regionu, forint oraz korona stracity do euro pod
wplywem wyraznie stabszych od oczekiwan odczytéw czerwcowych indekséw PMI dla
wegierskiego i czeskiego przemystu. Rubel byt pod presje w pierwszej czesci sesji, ale
ostatecznie zdofat zyskac dzieki wyraznemu wzrostowi ceny ropy naftowe;.

Na krajowym rynku stopy procentowej rentownosci i IRS spadty o ok. 3 pb na érodku i

dtugim koncu krzywej i 1 pb na krétkim koncu. Polska 10-latka radzita sobie podobnie jak
jej niemiecki odpowiednik. Wida¢, ze wczoraj dla obligacji istotniejsze od sygnatow
poprawy relacji miedzy USA i Chinami wazniejsze byty oczekiwania na poluzowanie
polityki pienieznej przez globalne banki centralne i doniesienia z Brukseli, z ktérych jak
na razie wynika, ze szanse na nominacje niemieckiego kandydata na nastepce Mario

Draghiego w EBC nie sg duze.
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Rynek walutowy

& Santander

Kurs ztotego

Dzisiejsze otwarcie 4,40
EURPLN 4.2466 CZKPLN 0.1670
USDPLN 3.7482 HUFPLN* 1.3158 4.30
EURUSD 1.1329 RUBPLN 0.0595
CHFPLN 3.8111 NOKPLN 0.4393 M EURPLN 4.24 4.20
GBPPLN 17529 DKKPLN 05689 M USDPLN 3.76
USDCNY 6.8460 SEKPLN 0.4026 4,10
*za DOHUF
Poprzednia sesja na rynku FX 01/07/2019 4,00
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 4.237 4249 4249  4.240 7.252 3.90
USDPLN 3.730  3.755  3.733 _ 3.754 37336 ;urr Mufmm .
EURUSD 1129 1138 1137 1129 - 4 . .
¥ J““’WWMNW f W,
Rynek stopy procentowej 01/07/2019 3.70
Obligacje na rynku miedzybankowym ,
Benchmark % Zmiana Ostatnia Pabier Srednia 2018 Dec | Mar - Jun
(termin) (pb) aukcja P rent.
PS0721 (2L) 1.60 -1 21 mar 19 OKO0521 1.633 Rentownosci obligacji skarbowych
PS0424 (5L) 1.94 -3 21 mar 19 PS0424 2.209
DS1029 (100) 236 3 21mar19 D51029 2877 [l Y 160 M5Y 194 W10V 236 } ANE F3.00
""/J\_“-r'\_/‘/
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®** \/\/_‘L\V‘\/\/
Termin us EZ
% Zmiana Zmiana % Zmiana r2.50
i (pb) i (pb) (pb)
1L 1.72 0 2.06 4 -0.37 -1
2L 1.75 -1 1.85 5 -0.39 -1 200
3L 1.75 -2 1.79 5 -0.37 -1
4L 1.79 -3 1.78 4 -0.32 -2
5L 1.83 3 187 74 0.25 2 —WW
8L 1.98 -3 1.92 4 0.00 -2 F1.50
0L 708 Z 707 7 016 ) /\f—JJ
Stawki WIBOR ' Jan ' Feb ' Mar ' Apr ' May " Jun
Termin Zmiana 2019
%
(pb)
O/N 1.55 1 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
m 1 ?g 8 1 B FRA 3x6 172 182
W 760 9 I M FRASXS 1.72 L1so
™ Tex o i A B 3M WIBOR on 7/1/19 1.72 |+
"l
3M 1.72 0 I'I" [ Llj-1 k178
oM 1.79 0 |.| r
M 781 0 | 176
v 186 0 e N r
= [ A 174
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** \ n AU 'll'J\r\{_}“. | i
Termin % Zmiana 'W-W v W r'tﬁz 71-?2
(pb) Vﬂ/—\f I T L
<4 72 0 ' \\', [
3x6 1.72 0
6x9 172 1 , , , 168
9x12 771 7 Dec Mar Jun
) 775 5 2018 | 2019
6x12 1.78 0
Miary ryzyka fiskalnego k3.50
CDS 5Y USD Spread 10L* HPL 2714 I
Kraj Wartos¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana B 18312 L
(pb) (pb) L L3 00
233 L
Polska 2.72 -2 — ==}
L 1HU 2.907
Franca 25 7 0.31 7 r2.50
Wegry 291 -6 i
Hiszpania 39 -1 0.69 0 F-2.00
Wiochy 194 -5 2.31 -2 k
Portugalia 43 0 0.76 0 k150
Irlandia 28 0 0.50 1 L
Niemcy 12 0 - - b1.00
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow i
e0.50

**Informacje odnosza sie do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia

Zrédto: Bloomberg
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Kalendarz wydarzen i publikacji
CZAS . PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRA) WSKAZNIK OKRES ) 2
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*

WTOREK (2 lipca)
SRODA (3 lipca)
PL Decyzja RPP % 1,50 1,50 1,50
03:45 CN PMI ustugi VI pkt 52,6 - 52,7
09:55 DE PMI ustugi VI pkt 55,6 - 55,6
10:00 EZ PMI ustugi VI pkt 534 - 534
14:15 us Raport ADP VI tys. 140 - 27
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych 29/06/2019 tys. 220 - 227
16:00 us Zamaowienia débr trwatych \ % m/m -03 - -1,3
16:00 us ISM ustugi VI pkt 56,0 - 56,9
16:00 S Zamaéwienia przemystowe V % m/m -0,4 - -0,8
CZWARTEK (4 lipca)
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna V % m/m 04 - -04
PIATEK (5 lipca)
08:00 DE Zamowienia przemystowe V % m/m -0,1 - 03
09:00 HU Produkcja przemystowa V % r/r 5,0 - 6,0
14:30 uUS Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem \ tys. 162,5 750
14:30 us Stopa bezrobocia \ % 3,6 - 3,6

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakdji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq Swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spdtkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawfa Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.p!
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