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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Zmienne nastroje przed spotkaniem w Osace

Wyczekiwanie na sobotnie spotkanie Trump-Xi

Ztoty nieco silniejszy pod wplywem lepszych nastrojéw
Dolar i krajowe rentownosci nieco w gére

Dzi$ wstepna inflacja w Polsce, dane z USA

W czwartek nastroje rynkowe byty catkiem dobre, popyt na ryzykowne aktywa rést dzieki
informacjom z chinskiej prasy, jakoby Trump i Xi Jinping, ktérzy maja spotkac sie jutro
podczas szczytu G20 w Osace, byli sktonni zawrze¢ ,tymczasowe zawieszenie broni” w
sprawie wojen handlowych. Wobec braku oficjalnego potwierdzenia z rynkéw nie zniknety
obawy czy nie dojdzie do kolejnej rundy nakiadania cet i dzis w Azji giefdy spadaly.
Rentownosci obligacji na rynkach bazowych nieznacznie spadaty w ciggu dnia. Dane o
niemieckiej inflacji zaskoczyty w goére, podczas gdy zrewidowane dane z USA pokazaty
stabszy od oczekiwan wzrost PKB i konsumpcji w | kw. 2019 .

Czerwcowy zestaw wskaznikéw koniunktury ESI pokazat poprawe gtéwnego indeksu z
101,1 pkt do 103 pkt. Odpowiadat za to wiekszy optymizm konsumentéw w zwigzku z
obietnicami nowych transferéw socjalnych (wyraznie poprawity sie oczekiwania co do
wiasnej sytuadji finansowej). W sektorach biznesowych utrzymat sie trend spadkowy w
przemysle i budownictwie a w ustugach i sektorze handlu detalicznego nastroje mimo
lekkiej poprawy pozostaty gorsze niz w | kw. br. Pozytywnym akcentem jest najlepszy wynik
w tym roku wskaZnika trendu w biezacej produkgcji przemystowej. Niepokoi¢ moze dalsze
obnizanie sie sektorowych wskaznikéw oczekiwanego zatrudnienia.

Czwartkowa sesja rozpoczeta sie od wyraznego umocnienia dolara, ktérego wspieraty
doniesienia w sprawie wojen handlowych. Za pdzniejszym ostabieniem dolara wobec
euro stata wyzsza inflacja w Niemczech i stabsze dane makro z USA. Ostatecznie kurs
EURUSD przesunat sie w skali dnia do 1,1380 z 1,1355 na otwarciu. Dzisiaj kurs
pozostanie pod wplywem oczekiwari na sobotnie spotkanie w sprawie stosunkdéw
handlowych USA-Chiny. Opublikowane zostang tez istotne dane z USA: wskazniki inflaji
oraz dochoddéw i wydatkéw konsumentéw. Ewentualne rozczarowanie bedzie
interpretowane jako zwiekszajagce szanse na obnizke stép w USA, co moze szkodzi¢
dolarowi.

Ztoty korzystat na wczorajszym wzroscie popytu na ryzykowne aktywa i kurs EURPLN, z
porannego poziomu 4,26 zszedt w ciggu dnia minimalnie ponizej 4,25. PéZniej miafa
miejsce korekta, ktéra wystata kurs w okolice 4,252. Niepewno$¢ na rynku przed
jutrzejszym wydarzeniem moze spycha¢ EURPLN w gore, ale naszym zdaniem
publikowane dzi$ dane o CPI z Polski pomoga ztotemu w obronie wczorajszych zyskéw.

Pozostate waluty regionu osiggnety stabsze wyniki od zlotego. Korona czeska lekko
ostabita sie do euro, EURCZK wzrést do 2545 z 25,42. Forint rozpoczat dzien od
umocnienia, pézniej jednak osfabiat sie i EURHUF zakonczyt dzien nieznacznie powyzej
otwarcia, na 323,7. Kurs RUBUSD z kolei oscylowat wokét 63,0: w pierwszej potowie dnia
rublowi nie sprzyjat spadek cen ropy, jednak pod koniec sesji ceny surowca odbity.
Polskie obligacje poszlty w $lad za otwierajgcymi sie stabiej rynkami bazowymi i
rentownosci wzrosty o ok. 1-4 punkty bazowe, przy czym wieksze zmiany zanotowano na
dtugim koricu. W ciggu dnia dochodowosci na rynkach bazowych stopniowo sie obnizaty,
ale nie odbito sie to na polskich notowaniach. Stawki IRS wzrosty w nieco mniejszej skali,
o ok. 1 punkt bazowy wzdtuz krzywej. Watpliwosci przed szczytem G20 powinny wspierac
spadek rentownosci, podobnie jak ewentualne stabe dane z USA.

Na przetargu zamiany Ministerstwo Finanséw odkupito i sprzedato papiery o wartosci
4,6 mld zt. Najwiecej sprzedano obligacji PS1024 (1,4 mid zt) oraz WZ0525 (1,3 mld zt).
Stopien sfinansowania potrzeb pozyczkowych brutto na 2019 r. wynidst po aukgji 76%.

Dzisiaj wstepne dane o inflacji, spodziewamy sie nieznacznego wzrostu CPI do celu
inflacyjnego, gtéwne pod wplywem wyzszych cen zywnosci oraz ustug tgcznosci. W
kolejnych miesigcach oczekujemy dalszego wzrostu CPI, ponad 3% na poczatku 2020 r.
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Rynek walutowy
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Kurs ztotego

Dzisiejsze otwarcie 4.40
EURPLN 4.2529 CZKPLN 0.1672
USDPLN 37382 HUFPLN* 13132 MWWM 4.30
EURUSD 1.1377 RUBPLN 0.0592
CHFPLN 3.8350 NOKPLN 0.4393 M EURPLN 4.25 4.20
GBPPLN 47386 DKKPLN 0.5698 B USDPLN 3.74
USDCNY 6.8660 SEKPLN 0.4032 4,10
*za ID0HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 27/06/2019 4,00
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN  4.251 4.264 4.261 4.252 4.2561 3.0
USDPLN  3.738 3.754 3.743 3.741 3.7426 J[ m%mhw-“ﬁﬁ
EURUSD 1.135  1.138  1.138  1.137 - Ah Mhlﬂ"ml miu’[ 3.80
1 ¥ i
Rynek stopy procentowej 27/06/2019 3.70
Obligacje na rynku miedzybankowym T
Benchmark Zmiana Ostatnia ) Srednia Dec Mar Jun
(termin) % (pb) aukcja Papier rent. 2018 2019
PS0721 (2L) 1.59 1 21 mar 19 OK0521 1.633 Rentownosci obligacji skarbowych
PS0424 (5L) 1.97 1 21 mar 19 PS0424 2.209
D57029 (100) 237 3 21mar19 D51029 2877 [ M2y 150 Wsy 197 W0y 2-3?} F3.00
: A T
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®** \/J\/_ h\v\\'\/‘{
Termin PL us EZ
% Zmiana Zmiana % Zmiana 250
(pb) (pb) (pb)
1L 1.72 0 2.00 0 -0.36 0
2L 1.76 1 1.78 0 -0.38 -1 200
3L 1.76 0 1.72 0 -0.35 -1
4L 1.81 1 1.72 0 -0.29 -1
5L 1.87 1 1.75 0 022 2 ‘F‘WJ—MM
8L 2.02 2 1.87 0 0.02 -2 /\f_\/f_ﬁ’ﬂ F1.50
10L 2.12 2 1.96 0 0.18 -2
Stawki WIBOR ) Jan " Feb Mar ' Apr " May | Jun
Termin Zmiana 2019
%
(pb)
O/N 1.54 -1 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
g,s 1 ég 3 B FRA 3x6 172 182
Al 160 0 =;mx§ua 6/27/19 1;% 1.80
™ 164 0 i :
3M 1.72 0 178
6M 1.79 0
IM 1.81 0 . 176
v 1.86 0 [*
’1|/ A 174
i i o W[
Stawl.q FRA (na rynku miedzybankowym) . /. .%\ J = bhin
Termin % Zmiana I‘MWU V, -~
(pb) W A P
4 72 0 | .
3x6 1.72 0
6x9 771 0 , , , . 1.68
9x12 7.70 7 Dec Mar Jun
3x9 779 0 2018 2019
6x12 1.78 1
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego +3.50
CDS 5Y USD Spread 10L* WPL 26919 PN I
Kraj Wartos¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana Mc7 17888 rn s~ Y.
(b W £5. 07081 - o - 300
pb) (pb) LIres13s [ |
Polska 2.69 3 —  AE3E\ = I
Frandja 25 0 032 0 i i <7 r2.50
)
Wegry 2.95 -1 i
Hiszpania 39 -1 0.71 -1 - =200
Wiochy 300 2 247 ) [ el Rl P |
- .\A..‘l“-./'
Portugalia 44 2 0.79 -1 ”‘ b1.50
Irlandia 28 0 0.50 -2
Niemcy 12 B - - M“—f\_‘\—vm I
’\/"‘\,\ =1.00
'spread 10-letnich obligaciji skarbowych do 10-letnich Bundéw L 0.50

**Informacje odnoszg sig do stawek kupna na ry nku migdzy bankowy m na koniec dnia

Zrédto: Bloomberg
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Kalendarz wydarzen i publikacji
CZAS . PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES L.
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*

PIATEK (28 czerwca)
09:00 Cz PKB SA | kw. % r/r 2,6 - 2,6
10:00 PL Inflacja Vi % r/r 2,4 2,5 - 2,4
11:00 EZ HICP wstepny szacunek \ % r/r 1.2 - 12
14:30 us Wydatki osobiste \% % m/m 0,5 - 03
14:30 us Dochody osobiste \% % m/m 03 - 0,5
14:30 us Indeks cen PCE SA \ % m/m 0,2 - 03
16:00 us Indeks Michigan Vi pkt 979 - 97,9

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendagji do zawarcia transakdji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikagji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wyniknqc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakdji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq Swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spdtkq
wymienionq w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikadji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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