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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Poprawa w zamdwieniach zagranicznych

Silny wzrost zaméwien zagranicznych w polskim przemysle

Donald Trump ostabia dolara dalsza krytyka Fed

EURPLN ros$nie w slad za wzrostem krotkiego korica krzywej w USD
Dzi$ wskazniki ESI i wstepna inflacja HICP z Niemiec

W $rode opublikowano Biuletyn Statystyczny, w ktérym mozna byto odnalez¢ znamiona
poprawy jesli chodzi o popyt zagraniczny oraz stabilizacje zamowien krajowych w
przemysle. Jednocze$nie dane z rynku pracy potwierdzity utrzymujacg sie presje
ptacowa. Za Oceanem zamdwienia przemystowe zaskoczyly w doét, zas Donald Trump
caty czas nawotywat do tagodniejszej polityki monetarnej. Ponadto pojawity sie sugestie
natozenia kolejnych cet na chifski eksport do USA, za to rynek nastawia sie na to, ze
spotkanie prezydentdw USA i Chin w te sobote przyniesie odroczenie wzajemnego
natozenia kolejnych cet. Dolar nieco osfabit sig, zas rentownosci globalne i lokalne rosty.
EURPLN réwniez wzrdst, pozytywnie reagujac na wyzsze krétkie stawki FRA w USD.
Odprezenie na rynkach widac tez byto po ostabieniu jena i spadku cen zfota. Nastrojom
rynkowym sprzyjaja tez doniesienia, ze EBC rozwaza jak obejs¢ dotychczasowe limity
zaangazowania w obligacje pojedynczego emitenta, na wypadek, gdyby zdecydowano o
wznowieniu programu QE. Bank Centralny Czech podjat decyzje o niezmienianiu stop i
wydat neutralny komunikat sugerujacy ich utrzymanie co najmniej przez rok.

Biuletyn Statystyczny GUS za maj pokazat, ze doszto do wyraZnego przyspieszenia w
dynamice zamoéwien zagranicznych z ok. 10% r/r do 20,2%. Zamdwienia krajowe réwniez
solidnie rosty, skoro tgczny wzrost wynidst 18,3% r/r. Od poczatku roku utrzymywata sie
dodatnia luka w tempie wzrostu miedzy zamdwieniami krajowymi a zagranicznymi, ktéra
teraz zdaje sie zamyka¢. Oznacza to, ze stabos¢ strefy euro moze w dalszym ciggu miec
umiarkowane przetozenie na polski przemyst. Poza tym z biuletynu dowiedzielismy sie, ze
spowolnienie wzrostu zatrudnienia byto szerokie. Place poza goérnictwem przyspieszyty z
7% r/r do 7,7%, co jest najwyzszym odczytem w tym cyklu (poprzednio taka dynamika
wystapita w 2009 r.), przyspieszenie miato miejsce przede wszystkim w budownictwie i
,2administrowaniu i dziafalnosci wspierajacej” (ta druga kategoria skupia zawody nisko-
opfacane i odnotowata pokazny spadek zatrudnienia, 0,7% m/m). Oczekiwania inflacyjne
konsumentéw wcigz rosng, ale wskaznik pozostaje ponizej odczytéw z przefomu roku,
kiedy obawiano sie podwyzek cen pradu.

W érode EURUSD wspiat sie z 1,1360 do 1,1380, za sprawg uwag Donalda Trumpa na
temat zbyt restrykcyjnej polityki Fed oraz stabszych danych z amerykanskiego przemystu.
Wiekszego wptywu na stabniecie dolara nie mialy sugestie o mozliwosci natozenia
kolejnych cet na chifskie produkty przez USA. Dzi$ czeka nas publikacja wstepnych
danych HICP z Niemiec za czerwiec, co moze umocni¢ dolara, cho¢ generalnie
odprezenie na rynkach powinno raczej sprzyjac euro.

W $rode EURPLN wzrést z 4,2550 do 4,2600, po drodze przechodzac przez 4,2660,
napedzany nieznacznym wzrostem najkrétszych stawek FRA w USD. W ruchu tym nie
przeszkodzit stabnacy dolar. Poprawa nastawienia wobec ryzykownych aktywdw na rynkach
moze dzi$ pomdc ztotemu w odwrdceniu wczorajszej straty, czynnikiem ryzyka jest odczyt
inflacji w Niemczech.

Wsréd walut regionu EURHUF wahat sie miedzy 323,30 a 323,60. Po wtorkowym spadku
na 25,46, w $rode EURCZK wzrést przez chwile do 25,50, bo powrdci¢ na poziom otwarcia.
Zmienno$¢ wywotat neutralny komunikat do decyzji Banku Centralnego Czech o
utrzymaniu stop na biezagcym poziomie, w sytuadji gdy cze$¢ rynku oczekiwata podwyzek
stép. USDRUB wzrdst z 62,80 do 63,00 napedzany przez rosnace krotkie dolarowe stawki
FRA. W ostabieniu rubla nie przeszkodzity rosnace ceny ropy naftowej.

Rentownosci krajowych obligacji i stawki IRS odbity po dwdch dniach spadkdw, idac w
$lad za rynkami bazowymi. W efekcie krajowa krzywa rentownosci podniosta sie 0 4-5 pb., za$
krzywa IRS o 3 pb., przy nerwowym handlu. Dzi$ spodziewamy sie lekkiego odreagowania
rentownosci w dét za sprawg stabszych danych inflacyjnych z Niemiec.
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

& Santander

Kurs ztotego

EURPLN 4.2603 CZKPLN 0.1676
USDPLN 37508 HUFPLN* 13766 MMM 430
EURUSD 1.1358 RUBPLN 0.0594
CHFPLN 3.8240 NOKPLN 0.4410 M EURPLN 428 4.20
GBPPLN 47555 DKKPLN 0.5707 B USDPLN 3.75
USDCNY 6.8789 SEKPLN 0.4043 4,10
*za JD0HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 26/06/2019 4,00
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN  4.254 4.266 4.256 4.261 4.2642 m 3.90
USDPLN  3.738 3.757 3.746 3.743 3.754 iy iy m‘-{w‘u’\%
EURUSD 1.134 1139 1136 1.138 - i JI‘M;HMM Bf gl f My "&Irfmfhn“ / W 380
Wi el \,
Rynek stopy procentowej 26/06/2019 3.70
Obligacje na rynku miedzybankowym :
Benchmark Zmiana Ostatnia ; Srednia Dec Mar Jun
(termin) % (pb) aukcja Papier rent. 2018 2019
PS0721 (2L) 1.58 6 21 mar 19 OK0521 1.633 Rentownosci obligacji skarbowych
PS0424 (5L) 1.95 4 217 mar 19 PS0424 2.209
D57029 (100) 234 4 21mar19 D51029 2877 [ M2y 158 M5y 195 Moy 2-34} WANS +3.00
\/_[ . ,vﬂvm
Stawki IRS na rynku miedzybankowym** -\/_ M”\[IJ [
Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana Zmiana 250
0 (pb) (pb) 0 (pb)
1L 1.72 1 2.00 4 -0.36 0
2L 1.75 1 1.78 5 -0.37 1 k2.00
3L 1.76 2 1.73 5 -0.33 1
4L 1.80 3 1.73 5 -0.28 1
5L 1.86 3 175 5 0.20 2 ﬁw__f‘-%
8L 2.01 3 1.88 4 0.04 2 /\/_\/—\/_//_\/_J F1.50
10L 2.10 3 1.96 4 0.21 2
Stawki WIBOR ) Jan ' Feb Mar ' Apr ' May " Jun
Termin % Zmiana 2019
(pb)
O/N 1.55 -1 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
g,s 1 :?Z 3 B FRA 3x6 172 182
Al 1.60 0 =;mx§un 6/26/19 172 [F1s0
™ 164 0 = £ |
3M 172 0 1,78
oM 1.79 0 I
IM 1.81 0 R 176
1Y 1.86 0 / "‘I I
N Fﬂ' 174
Stawl.<i FRA (na rynku miedzybankowym)** n f ! AN :Lv:-}‘ 1 ;1 -
Termin % Zmiana I'-:'ul.l v IW 3 [ .
(pb) A (AN
T4 72 5 \f ! [ U gL
3x6 772 0 ! I
6x9 771 0 , , . 168
9x12 769 7 Dec Mar Jun
33 779 0 2018 2019
6x12 1.78 0
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego +3.50
CDS5Y USD Spread 10L* M PL 26384 AN L
Kraj Wartos¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana Bz 1762 Ty ~7 Yos ~ o
(pb) (pb) B 55, 0695, = Sl
T 24374 L
Polska 2.64 3 CTHU 2.9358" L i
Franca 25 0 032 0 : ’ r2.50
Wegry 2.94 -1 i
Hiszpania 40 -2 0.69 0 TR P2.00
Wiochy 199 2 244 N ST L/“uwf TN
: NV
Portugalia 44 2 0.77 0 k1.50
Irlandia 28 1 0.50 0
Niemcy 2 0 B B Mw _
m\.\\'— =1.00
*spread 10-letnich obligaciji skarbowych do 10-letnich Bund6w - [
»0.50
**Informacje odnosza sie do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia MNow Dec " Jan Feh Mar Apr ! May Jun
2018 | 2019

Zrédto: Bloomberg
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS . PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES L.
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (21 czerwca)
09:30 DE PMI przemyst VI pkt 44,6 45,4 443
09:30 DE PMI ustugi \4 pkt 55,2 55,6 554
10:00 EZ PMI przemyst i pkt 48,0 47,8 47,7
10:00 EZ PMI ustugi Vi pkt 53,0 534 52,9
10:00 PL Produkcja przemystowa \') % r/r 7.5 8,7 7.7 9,2
10:00 PL PPI Vv % r/r 1,6 1,5 1.4 2,6
16:00 us Sprzedaz doméw \% % m/m 2,1 2,5 -04
PONIEDZIALEK (24 czerwca)
10:00 DE Ifo \4 pkt 97,4 97,4 97,9
10:00 PL Produkcja budowlana Y % r/r 14,0 16,6 9,6 17,4
10:00 PL Realna sprzedaz detaliczna Vv % r/r 6,9 6,5 5,6 11,9
WTOREK (25 czerwca)
14:00 HU Decyzja banku centralnego 25/06/2019 % 09 09 09
14:00 PL Podaz pienigdza M3 \' % r/r 10,1 9,7 9,9 10,4
16:00 us Conference Board Konsumenci Vi pkt 131,0 1215 134,1
16:00 us Sprzedaz nowych domdw \% % m/m 1,8 -7,8 -6,9
SRODA (26 czerwca)
10:00 PL Stopa bezrobocia \' % 5,4 5,4 54 5,6
13:00 cz Decyzja banku centralnego 26/06/2019 2,0 2,0 2,0
14:30 us Zamowienia débr trwatych \% % m/m -03 -1,3 -2,1
CZWARTEK (27 czerwca)
11:00 EZ ESI VI pkt 104,7 - 1051
11:30 PL Aukcja zamiany
14:00 DE Inflacja HICP VI % m/m 0,1 - 0,3
14:30 us PKB | kw. % k/k 32 - 31
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych 22/06/2019  tys. 220,0 - 216,0
16:00 us Niezakonczona sprzedaz domaéw vV % m/m 1,0 - -1,5
PIATEK (28 czerwca)
09:00 cz PKB SA I kw. % r/r 2,6 - 2,6
10:00 PL Inflacja Vi % r/r 24 2,5 - 2,4
11:00 EZ HICP wstepny szacunek VI % r/r 1,2 - 1,2
14:30 us Wydatki osobiste \ % m/m 05 - 03
14:30 us Dochody osobiste V % m/m 03 - 0,5
14:30 us Indeks cen PCE SA \ % m/m 02 - 03
16:00 us Indeks Michigan VI pkt 979 - 979

Zrédto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikagji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwendji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogg byc zainteresowani ktorgk k z transakdji,
papierdéw wartosciowych i towardw wymienionych w tej pt ¢ji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dia lub zabiegac o transakcje z ktdrqkolwiek spotkq
wymienionq w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikadji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informagji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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