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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Popyt na prace stabilizuje sie

Przyrost miejsc pracy spowalnia

Ztoty nieco traci mimo wzrostéw na gietdach
Realizacja zyskéw na rynku dtugu

Dzis$ brak publikacji wazniejszych danych

Poczatek tygodnia przyniést odreagowanie ryzykownych aktywdéw, do czego przyczynita
sie miedzy innymi sugestia zawieszenia cet, ktére zamierzat natozy¢ prezydent USA na
meksykanskie produkty. W odpowiedzi na to rentownosci na rynkach bazowych wzrosty,
podobnie jak indeksy akcyjne. Na tej poprawie nastrojéw nie skorzystaty istotnie waluty
naszego regionu. W przypadku ztotego, ostabit sie on nieznacznie w $lad za spadajacym
EURUSD, za$ rentownosci krajowego dtugu wzrosty, po raz pierwszy od poczatku trzeciej
dekady maja.

W I kw. 2019 r. w Polsce liczba wolnych miejsc pracy byfa o 6,5% mniejsza r/r, a liczba
wolnych nowoutworzonych miejsc pracy o 17,3% mniejsza r/r. W obu tych kategoriach to
pierwszy spadek od 2013 r. Sama liczba nowoutworzonych miejsc pracy w | kw. byta
minimalnie wyzsza niz rok wczesniej (+1,7% r/r a po uwzglednieniu zlikwidowanych
miejsc pracy +2,1% r/r). W poprzednich kwartatach mieliémy do czynienia z historycznie
wysokim udziatem niezapetnionych wakatéw wéréd nowoutworzonych miejsc pracy (24%
w IV kw. 2018 r.) - tym razem wskaznik ten spadt do najnizszego poziomu od trzech lat,
11,7%. Na podstawie tych danych oceniamy, ze skala popytu na prace stabilizuje sie, do
czego mogly sie przyczyni¢ zaréwno obawy o perspektywy globalnego wzrostu
gospodarczego jak i przestawianie sie firm na mniej pracochfonne technologie (co
naszym zdaniem czesciowo stato za odbiciem inwestycji w | kw.).

EURUSD spadat nieznacznie przez wiekszg czes¢ sesji, w slad za rosngcym spreadem miedzy
obligacjami amerykanskimi i niemieckimi 10L. W umocnieniu dolara nie przeszkodzita ani
krytyka Fed przez szefa Biatego Domu ani odbicie na rynkach akcji. W efekcie, EURUSD
przesunat sie z 1,134 w pigtek na zamknieciu do 1,131 w poniedziatek wieczorem. Dzi$
spodziewamy sie, ze EURUSD w dalszym ciggu bedzie relatywnie stabilny wobec braku
publikacji wazniejszych danych i utrzymujacych sie dobrych nastrojach na rynkach akgji.
EURPLN wzrést powyzej 4,26 w wyniku lekkiej realizacji zyskéw po pigtkowym istotnym
umocnieniu wspieranym nadziejami na obnizki stép w USA. Czynnikiem, ktéry ograniczyt
wyprzedaz ztotego byta kolejna, dokonana przez Biaty Dom, krytyka polityki Fed jako zbyt
restrykcyjnej. Podobng $ciezkg podazat USDPLN, ktéry wzrést z 3,759 do 3,768. Dzi$ kurs
EURPLN pozostanie zapewne stabilny blisko 4,26. Sadzimy, ze z obecnych poziomdéw
bardziej prawdopodobna jest lekka realizacja zyskéw z ostatniej aprecjacji ztotego niz
kontynuacja umocnienia.

W przypadku walut regionu, EURHUF pozostawat stabilny przez caty poniedziatek, wahajac
sie w waskim zakresie 319,8-320,2, wobec braku publikacji wazniejszych danych. Podobnie
EURCZK oscylowat sie w okolicach 25,62. W przypadku USDRUB, odnotowano lekkie ruch w
doétz 64,95 do 64,70 w czym nie przeszkadzata mu nieznacznie taniejgca barytka ropy Brent.

W poniedziatek na rynku stopy procentowej miato miejsce odreagowanie spadkow
rentownosci z poprzedniego tygodnia. Tak w przypadku papieréw krajowych jak i rynku
niemieckiego rentowosci na dtugim koncu krzywej rosty po ok. 3-4 pb. Segment 10L krzywe;]
amerykanskiej przesunat sie w gére mocniej, skala ruchéw wyniosta ok 7 pb. Krajowy
segment 2-5L przesunat sie w gére o odpowiednio 1 oraz 5 pb. Zmiany te byty wywotane
powrotem popytu na ryzykowane aktywow po tym jak prezydent USA zasugerowat
wstrzymanie sie z uruchomieniem cet na meksykanskie produkty. Dzi$ spodziewamy sie
kontynuacji wzrostow rentownosci (w mniejszej skali niz w poniedziatek) w $lad za rosngcymi
gietdami.
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Popyt na prace i wakaty, %r/r

B Nowo utworzone miejsca pracy - w kwartale
Kreacja miejsc pracy netto

Wolne miejsca pracy - w koricu kwartatu
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

& Santander

Kurs ztotego

EURPLN 4.2625 CZKPLN 0.1663
USDPLN 3.7664 HUFPLN® 13315 WWWW 4.30
EURUSD 1.1317 RUBPLN 0.0583
CHFPLN 3.8022 NOKPLN 0.4339 M EURPLN 4.26 4.20
GBPPLN 47737 DKKPLN 0.5707 M USDPLN 3.77
USDCNY 6.9161 SEKPLN 0.3997 4,10
*za OHUF
Poprzednia sesja na rynku FX 10/06/2019 4,00
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN  4.257 4.266 4.259 4.263 4.264 3.90
USDPLN  3.750 3.785 3.764 3.767 3.7745 I'I‘ ﬂﬂqu,,_ MMM
EURUSD 1.129  1.133 132 1.132 - Mw WHWM”}“H} . F3.80
Rynek stopy procentowej 10/06/2019 3.70
Obligacje na rynku miedzybankowym .
Benchmark % Zmiana Ostatnia Pabier Srednia - Dec | Hazrﬂl'? Jun
(termin) (pb) aukcja P rent.
OKO0521 (2L) 1.62 2 21 mar 19 OKO0521 1.633 Rentownosci obligacji skarbowych
PS0424 (5L) 2.00 6 217 mar 19 PS0424 2.209
051029 (100) 250 4 21 mar 19 D51029 2877 J__l 2y 1.62 M5y 2.00 M10Y 2-50J -
Stawki IRS na rynku miedzybankowym** \J\H\‘ [r3.00
Termin PL S EZ \‘—\/'\/“\A
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) ’ (pb) F2.50
1L 1.72 1 2.15 3 -0.29 0
2L 1.76 1 1.96 4 -0.30 0
3L 1.78 2 1.90 4 -0.27 1 =2.00
4L 1.84 3 1.90 4 -0.21 1 |
5L 1.90 4 1.93 4 -0.14 1
3L 2.06 7 2.04 7 0.12 3 W b 1.50
T0L 2.18 4 2.12 4 0.29 4
Stawki WIBOR Oct Mov ~ Dec  Jan  Feb  Mar  Apr  May  Jun
Termin Zmiana 2018 | 2019
%
(pb)
O/N 1.57 -2 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
Zx 1 E; ; M FRA 3x6 172 182
2 160 0 =;mx§ua 6/10/19 1;% 180
™ 164 0 = =
3M 1.72 0 =178
oM 1.79 0 r
M 1.81 0 ™~1.76
1Y 1.86 0 9 I
\ ,’f\ 1A 174
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** AU V'.J\n“_"b r
Termin Zmiana - e o 4 k172
” (pb) — Wy -t
T4 172 0 B 'ﬂ [ pL7o
3x6 1.72 1
6x9 771 1 , , [-1.68
9x12 770 1 Oct Mow Dec Jan Feb Mar Apr May Jun
50 775 5 2018 | 2019
6x12 1.78 1
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 3.50
CDS 5Y USD Spread 10L* | M PL 2.7209 AN I
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana .‘.[I 1.8472 Pl i ‘ V-
(pb) (pb) ‘MEs 08199 | Naz -3.00
TT3.5743 |- i
Polska 2.72 5 CTHU 3.0398 b e n i
Francja 29 -1 0.35 -1 =4 ~2.50
Wegry 3.05 1 k
Hiszpania 51 -5 0.82 0 . b
Wiochy 231 0 257 5 S~ Nt Vol e PN 2
Portugalia 57 B 0.89 0 T T e VT
rlandia 30 = 0.5% = [-1.50
Niemcy 12 0 - - T e r
_/_x\r\wx%\ b-1.00
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow ~ L
**Informacje odnosza sig do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia Nov " Dac " Jan Feb " Mar " Apr May " Jun
2018 | 2019

Zrédto: Bloomberg
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES .
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (7 czerwca)
08:00 DE Eksport IV % m/m -09 - -3,7 1,6
08:00 DE Produkcja przemystowa SA IV % m/m -0,5 - -1,9 0,5
09:00 HU Inflacja V % r/r 39 - 39 39
14:30 S Zmiana zatrudnienia poza V tys. 180 - 75 224
14:30 uUs Stopa bezrobocia V % 3,6 - 3,6 3,6

PONIEDZIALEK (10 czerwca)

Brak waznych wydarzen

WTOREK (11 czerwca)

09:00 (4 Inflacja V % r/r 2,8 - 2,8
SRODA (12 czerwca)

14:30 us Inflacja \% % m/m 0,1 - 0,3

CZWARTEK (13 czerwca)

11:00 EZ Produkcja przemystowa \% % m/m -0,2 - -0,3

14:00 PL Saldo obrotéw biezacych v min € 595 944 533

14:00 PL Bilans handlowy v min € 425 499 589

14:00 PL Eksport v min € 19517 19430 19 654

14:00 PL Import 1\ min € 19 104 18 931 19 065

14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. - - 218
PIATEK (14 czerwca)

10:00 PL Inflacja \' % r/r 23 2,3 2,2

14:30 us Sprzedaz detaliczna \% % m/m 0,6 - -0,2

15:15 us Produkcja przemystowa SA \% % m/m 0,2 - -0,5

16:00 us Wstepny indeks Michigan VI pkt 97,0 - 100,0

Zrédto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakdji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informagji oraz straty, ktére mogly w konsekwendji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakdji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogg swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spdtkq
wymienionq w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikadji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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