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Codziennik

Odreagowanie rynkowego stresu

Mizerny przyrost zatrudnienia w USA, cta na Meksyk odroczone
EURPLN dalej w d6t

Dtug na rynkach bazowych oddaje cze$¢ zyskéw na koniec tygodnia
Dzis$ brak publikacji waznych danych

W pigtek rano poznalismy rozczarowujgce dane z Niemiec o produkdji przemystowej oraz 0 pane z rynku pracy USA

eksporcie, ale nie wywotaty one istotnej reakgji rynku. Indeksy gietdowe kontynuowaty ruch
w gore z poprzednich dni, euro byto stabilne do dolara, rentownosci na rynkach bazowych 4% 1 [3s
wahaly sie w poblizu czwartkowego zamkniecia w oczekiwaniu na miesieczne dane z rynku

pracy USA. Majowy przyrost liczby zatrudnionych w USA poza rolnictwem rozczarowat i byt o |

najstabszy od lutowego zatamania. Nieoczekiwanie ostabta tez dynamika ptac. Rynki po M3
tych stabych danych utwierdzity sie w przekonaniu, ze Fed pdjdzie w strone obnizek stop !\ W
procentowych jeszcze w tym roku, co podniosto popyt na ryzykowne aktywa. 200 )MVI/\ W\
Pozytywnym dla rynkéw wydarzeniem byta tez decyzja USA w sobote o zawieszeniu ‘ \ r 25
wprowadzenia cet na towary z Meksyku. DowiedzieliSmy sie tez, ze podczas szczytu G20 |
pod koniec czerwca ma dojs¢ do spotkania prezydentéw USA i Chin i przynie$¢ znaczacy
postep w rozmowach handlowych. Tydzien zaczat sie wiec w dobrych nastrojach, M2
pomimo dzisiejszych stabych danych handlowych z Chin (z duzym spadkiem importu i R 7 5 R A
niewielkim odbiciem eksportu, ktére mozna przypisa¢ szybszym wysytkom przed évu é é é é é? E? E? ;a -
wejsciem w zycie amerykanskich cet). 100 Fs
X X , . X ——zatrudnienie poza rolnictwem, zmiana m/m, 3M
EURUSD wahat sie od poczatku dnia wokdét 1,126 osiggnietego po nocnym spadku, bez ¢r. ruchoma

reakgji na poranne dane z Niemiec. W reakcji na bardzo stabe dane z USA kurs odbit powyze]
1,13 i ten tydzien zaczat od najwyzszych poziomdéw od potowy kwietnia. Optymizm
rynkowy w zwigzku z odroczenie kwestii amerykafiskich cet na towary z Meksyku — Zrdio: Bloomberg, Santander
powinien pomac kursowi utrzymac sie na wyzszych poziomach.

200 J $rednia ptaca godzinowa, %r/r (pr. 0$) L,

EURPLN odbit w pierwszej potowie dnia do 4,277 pod wptywem deprecjacji forinta, by po
potudniu wréci¢ w okolice 4,27. Do zamkniecia gietfd w Europie kurs part w doét i w
rezultacie tydzien zaczyna w okolicy 4,26. Rynki moga odreagowywac dzi$ obawy o
globalny wzrost z ubieglego tygodnia, co powinno pomdc ztotemu utrzymac ostatnie
zyski. Bliskos¢ dolnego ograniczenia wielomiesiecznego kanatu EURPLN sugeruje, ze
przestrzen do spadku jest juz niewielka.

W przypadku pozostatych walut regionu, forint oraz korona tracity, rubel pozostat stabilny
wspierany rosngcymi cenami ropy naftowej. Presje na wegierska walute wywiera¢ mogty
dane inflacyjne i handlowe.

Na krajowym rynku stopy procentowej IRS oraz rentownosci kontynuowaty spadki z
niewielkg przerwg przed potudniem, dyskontujac stabe dane z rynku pracy w USA i
podazajac za rynkami bazowymi. W rezultacie rentownosci na diugim koncu spadty o 3 pb.
Wydaje nam sie, ze polskie papiery beda dzi$ stabna¢ w ramach odreagowania, zwkaszcza,
ze rentownosci amerykanskie i niemieckie sie podnoszg dzié rano.

Po dos¢ interesujgcym tygodniu - z nowymi prognozami przedstawionymi przez EBC,
dos¢ jasnymi sugestiami ze strony Donalda Trumpa o planach otwarcia nowego frontu
wojny handlowej i rynkiem w USA wyceniajacym coraz bardziej agresywnie obnizki stop -
najblizsze dni powinny by¢ spokojniejsze. Poznamy bowiem niewiele nowych danych - w
kraju kwietniowy bilans pfatniczy i finalng majowa inflacje, za granicg uwaga rynku skupi sie
zapewne na danych z USA, szczegdlinie na majowej inflacji. EURPLN zblizyt sie do dolnego
ograniczenia przedziatu 4,26-4,34, w ktérym porusza sie od sierpnia. Uwazamy, ze przy

obecnych poziomach, wieksze sg szanse na wzrost EURPLN niz na kontynuacje spadku. Departament Analiz Ekonomicznych:

Rentownosci polskich obligacji 5- i 10-letnich sg obecnie najnizej od kwietnia 2015 r., a

10-letni spread do Bunda najnizej od lutego br. W tym tygodniu raczej nie pojawig sig al. Jana Pawifa Il 17, 00-854 Warszawa
sygnaty, ktére mogtyby przynies¢ poprawe perspektyw globalnej gospodarki i wywotac email: ekonomia@santander.pl
realizacje zyskéw po ostatnim spadku rentownosci. W Polsce odbedzie sie aukcja zamiany Strona www: skarb.santander.pl
obligadji. Brak planéw przeprowadzenia standardowej aukgcji w czerwcu moze sprawic, ze Piotr Bielski 22 534 18 87

popyt w czwartek bedzie przyzwoity, co bedzie dos¢ pozytywnym czynnikiem dla rynku. Marcin Luzinski 22 534 18 85

Grzegorz Ogonek 22 534 19 23
Konrad Soszynski 22 534 18 86
Marcin Sulewski, CFA 22 534 18 84
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 4.40
EURPLN 4.2613 CZKPLN 0.1664
USDPLN 37685 HUFPLN* 13375 WMMW 4.30
EURUSD 1.1308 RUBPLN 0.0581
CHFPLN 3.8052 NOKPLN 0.4363 B EURPLN 4.26 4.20
GBPPLN 47900 DKKPLN 0.5706 M USDPLN 3.77
USDCNY 6.9330 SEKPLN 0.4003 4.10
*za JD0HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 07/06/2019 4,00
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN ~ 4.258 4277 4.275 4.259 4.2762 3.90
USDPLN  3.754 3.800 3.785 3.757 3.7958 ) I'l‘ ‘-I-,{_H J W‘kﬂ.
EURUSD 1.125  1.135  1.129  1.133 B wﬁw HMWWWWHJ. b ‘L'RT["’ 3.80
Rynek stopy procentowej 07/06/2019 3.70
Obligacje na rynku miedzybankowym . T
Benchmark Zmiana Ostatnia ) Srednia Dec Mar
(termin) % (pb) aukcja Papier rent. 2018 | 2019
OK0521 (2L) 1.60 -1 21 mar 19 OK0521 1.633 Rentownosci obligacji skarbowych
PS0424 (5L) 1.95 -1 217 mar 19 PS0424 2.209
D51029 (10D 2.46 3 21mar 19 D51029 2877 i_l 2y 160 M5y 195 M10v 2-46} -
. ’ \'“’\ F3.00
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®** pat
Termin PL UsS EZ ARV AVASN
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb) 250
1L 1.72 0 2.12 -1 -0.29 -1
2L 1.74 -1 1.92 2 -0.30 -2
3L 1.76 0 1.87 3 -0.27 -2 =2.00
4L 1.80 0 1.86 2 -0.22 -2 |
5L 1.86 0 1.89 1 -0.15 -2 —__ S e—
8L 2.03 0 2.00 0 0.09 -3 W F1.50
10L 2.14 0 2.07 -1 0.25 -2
Stawki WIBOR Oct Nov  Dec  Jan  Feb = Mar Apr ' May '
Termin Zmiana 2018 | 2019
%
(pb)
O/N 1.59 0 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
g,s 1 ég 8 B FRA 3x6 171 182
2l L “ '. ri,l B i) ol
. Tea 5 .;1W FJJ ‘.,n 3M WIBOR on 6/7/19 1.72
3M 172 0 HIIII | Y / 1.78
6M 179 0 1 |y
9M 781 0 o 1.76
v 7.86 0 Ln A
noo 174

i i ok U I )/II\/\
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym) A Y L7

. - 7
A n e i v -
Termin % Zr(nplz;w I\‘"'W \/
>4 72 \_\-\q b | pLe

0
3x6 1.71 0
6x9 171 1 . ; , , 1.68
Ox12 169 0 Oct Now Dec Jan Feb Mar Apr May
=0 775 o 2018 | 2019
6x12 1.77 0
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 3.50
CDS 5Y USD Spread 10L* L
Kraj Wartos¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana b3 00
(pb) (pb) '
Polska 2.70 -4 r
Francja 29 -1 0.34 0 ~2.50
Wegry 3.06 -6 F
Hiszpania 51 -5 0.80 -1 2,00
Wiochy 231 -10 2.60 -1 L
Portugalia 57 -1 0.87 0
Irlandia 30 & 053 0 10
Niemcy 12 0 - - i
F1.00
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw L

**Informacje odnoszg sig do stawek kupna na ry nku migdzy bankowy m na koniec dnia Now Dec Jan Feb ' Mar ' .ﬁpr May

2018 | 2019

Zrédto: Bloomberg
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES .
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (7 czerwca)
08:00 DE Eksport IV % m/m -09 - -3,7 1,6
08:00 DE Produkcja przemystowa SA IV % m/m -0,5 - -1,9 0,5
09:00 HU Inflacja V % r/r 39 - 39 39
14:30 S Zmiana zatrudnienia poza V tys. 180 - 75 224
14:30 uUs Stopa bezrobocia V % 3,6 - 3,6 3,6

PONIEDZIALEK (10 czerwca)

Brak waznych wydarzen

WTOREK (11 czerwca)

09:00 (4 Inflacja V % r/r 2,8 - 2,8
SRODA (12 czerwca)

14:30 us Inflacja \% % m/m 0,1 - 0,3

CZWARTEK (13 czerwca)

11:00 EZ Produkcja przemystowa \% % m/m -0,2 - -0,3

14:00 PL Saldo obrotéw biezacych v min € 595 944 533

14:00 PL Bilans handlowy v min € 425 499 589

14:00 PL Eksport v min € 19517 19430 19 654

14:00 PL Import 1\ min € 19 104 18 931 19 065

14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. - - 218
PIATEK (14 czerwca)

10:00 PL Inflacja \' % r/r 23 2,3 2,2

14:30 us Sprzedaz detaliczna \% % m/m 0,6 - -0,2

15:15 us Produkcja przemystowa SA V % m/m 0,2 - -0,5

16:00 us Wstepny indeks Michigan VI pkt 97,0 - 100,0

Zrédto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informagji oraz straty, ktére mogly w konsekwendji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakdji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrqkolwiek spotkq
wymienionq w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikadji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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