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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Obawy o wzrost umacniajg dtug

Nieznaczna poprawa wskaznikéw ESI dla Polski

Ztoty ostabia sie w reakcji na znizkujagce gietdy i EURUSD
Stabe nastroje umacniajg obligacje

Dzis$ brak publikacji waznych danych

We wtorek w godzinach handlu w Europie, na globalnym rynku nie zaszly istotne zmiany, a
wahania nie byty wieksze niz w poniedziatek przy zamknietym rynku w Londynie i USA. Po
otwarciu rynku amerykanskiego nastroje pogorszyly sie wobec nasilenie obaw o wzrost
napiecia w relacjach USA-Chiny. W opublikowanych wczoraj danych ESI dla strefy euro za
maj nie wida¢ symptomoéw odbicia. Jedyna kategorig, ktéra rosnie jest oczekiwana
produkdja, czemu towarzyszy spadek zapaséw po wielu miesigcach wzrostéw, przy
jednoczesnym braku odbicia w zamdwieniach i zatrudnieniu. Wartosci wskaznikdw
zamowien i zatrudnienia zsunely sie do poziomdw z okresu umiarkowane] ekspans;ji z lat
2014-2016. Warto zauwazy¢, ze badanie byto przeprowadzone w trakcie naktadanie przez
Donalda Trumpa nowych cet na chinski eksport, wiec nie w petni wycenia zwigzane z tym
negatywne efekty. W pewnym stopniu dotyczy¢ to moze tez majowych danych o nastrojach
amerykanskich konsumentéw - indeks zaskoczyt wczoraj mocno na plus osiggajac nowe
tegoroczne maksimum. Generalnie, wczorajsze odczyty nie wywotaty istotnej reakgji rynku.

Wedtug wskaznikéw koniunktury dla Polski opublikowanych przez Komisje
Europejska w maju wskazniki sektorowe nieznacznie poprawity sie z wyjatkiem
budownictwa (najnizszy odczyt od 1,5 roku) chociaz pozostaty na obnizonych poziomach
wzgledem poczatku roku. Wskazniki oczekiwanych zmian w zatrudnieniu spadly w wigekszosci
sektoréw do najnizszych poziomdw od 1,5-2 lat. Cofnely sie réwniez wskazniki oczekiwar
inflacyjnych w biznesie, z wyjatkiem sektora handlu detalicznego, gdzie doszto do
wyraznego odbicia do poziomu najwyzszego od ponad szesciu lat. Badanie ESI nie
wykazato reakgji oczekiwan inflacyjnych konsumenckich na ostatni szybki wzrost CPI.

W ciggu dnia EURUSD wahat sie wczoraj nieco ponizej 1,12 i nie reagowat na
naptywajace dane. Po potudniu EURUSD zsunat sie do 1,1160 w $lad za spadajgcymi
gietdami i rentownosciami US Treasuries, gdzie inwestorzy negatywnie reagowali na
kolejne informacje o rosngcym napieciu miedzy USA i Chinami. Dzi§ oczekujemy
podtrzymania lekkie presji na umocnienie dolara wobec utrzymujgcych sie zlych
nastrojow na rynkach akgji.

EURPLN wspiat sie w pierwszych godzinach handlu do ok. 4,295, a kurs USDPLN osiggnat
3,84 podazajac za notowaniami innych walut z regionu. Na koniec dnia EURPLN wspiat sie do
4,2970. Dzis EURPLN otworzyt sie na poziomie 4,2990 i zapewne pozostanie poddany presji
wzrostowej w obliczu ztych nastrojéw na rynkach akgji.

Bank centralny Wegier nie zaskoczyt i pozostawit stopy procentowe bez zmian, w tym
gldwna na 0,90%. W komunikacie po posiedzeniu stwierdzono, ze popyt wewnetrzny
bedzie miat wzrostowy wptyw na inflacje, ale w przeciwnym kierunku bedzie dziata¢
otoczenie globalne. Bank zapowiedzial, ze polityka pieniezna pozostanie luzna
potwierdzajac, ze podniesienie w marcu stopy depozytowej do -0,05% z -0,15% byto
jednorazowym dostosowaniem.

Na krajowym rynku stopy procentowej IRS i rentownosci spadty o ok. 4 pb na dtugim
koncu, na 2 pb w srodku i krétkim koncu krzywej. Krajowe obligacje maszerowaty w $lad
za zachowaniem 10L papierdw amerykanskich i niemieckich, ktdrych rentownosci spadty
do pozioméw niewidzianych od jesieni 2018 roku (dla UST, 2,24%) i lata 2016 (dla
papieréw niemieckich, -0,17%). Dzi$ spodziewamy sie utrzymania presji na znizki
dochodowosci, wobec utrzymujgcych sie ztych nastrojéw na rynkach akgji.
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Rynek walutowy
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Kurs ztotego

Dzisiejsze otwarcie 4,40
EURPLN 4.3020 CZKPLN 0.1664 k
USDPLN 3.8540 HUFPLN~ 13135 MMMM =430
EURUSD 1.1162 RUBPLN 0.0594 F
CHFPLN 3.8298 NOKPLN 0.4414 =4.20
GBPPLN 4.8773 DKKPLN 0.5761 r
USDCNY 6.9141 SEKPLN 0.4016 =410

*za DOHUF r

Poprzednia sesja na rynku FX 28/05/2019 =4.00

min max  otwarcie zamkn. fixing r

EURPLN  4.288 4.298 4.289 4297 4.2967 -3.50

USDPLN 3.831 3849 3833  3.848 3.8386 ftﬂb ﬁWW‘% ;3 .

EURUSD 116 1120 1419 1117 - ‘l AJ:U‘L(U ‘IFUMLHHIL{*MI‘”%H =

) o L 1 M EURPLN 430 ||

Rynek stopy procentowej 28/05/2019 W USDPLN 3.85 .

Obligacje na rynku miedzybankowym ! ' -
Benchmark Zmiana Ostatnia ) Srednia Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May
(termin) % (pb) aukcja Papier rent. 2018 | 2019

OKO0521 (2L) 1.63 -1 217 mar 19 OK0521 1.633 Rentownosci obligacji skarbowych

PS0424 (5L) 2.15 -1 217 mar 19 PS0424 2.209

DST029 (100) 277 3 21mar19 DS1029 2877 Jl 2y 163 W5y 215 M10Y 2-??}

; ) =3.00

Stawki IRS na rynku miedzybankowym** . \_,_,./\/\_\

Termin PL Us EZ \—\WW

Zmiana Zmiana Zmiana
% (pb) % (pb) % (pb) 2.0

1L 1.74 0 2.39 -2 -0.26 0

2L 1.81 -1 2.16 -4 -0.26 0

3L 1.87 -1 2.08 -5 -0.21 -1 =2.00

4L 1.93 -2 2.06 -4 -0.15 -1

5L 2.00 -2 2.07 -4 -0.07 -1 e U A

8L 2.1 3 216 5 0.19 & —’/\’M{f—/ﬁ/ k1.50

T0L 2.33 -2 2.22 -5 0.37 -1 -

Stawki WIBOR det Nov Dec = Jan = Feb = Mar Apr ' May '

Termin . Zmiana 2018 | 2019

%
(pb)

O/N 1.59 1 3-miesieczne stawki rynku pienieznego

Zx 1 '22 g W FRA 3x6 172 |18

5% 60 0 W FRAGx 173 b 180

™ TEA 5 M 3M WIBOR on 5/28/19 1.72 |

3M 1.72 0 =1.78

oM 1.79 0 r

IM 1.81 0 o =176

v 186 0 i i

roh A [

Stawki FRA (na rynku migdzybankowym)** . n jl ,\l"n ry ;1 ”

Termin % Zmlz;ua '._N v v |~

(p v

<4 72 0 f \ ' [1.70

3x6 1.72 0 !

6x9 173 0 . , , g 168

9x12 T74 7 Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May

) 75 5 2018 | 2019

6x12 1.80 1

Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego =3.50
CDS 5Y USD Spread 10L* | WPL 2.9361 DA

Kraj Wartos¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana Yo 1-9551. - T e

Polska 2.94 2 L1HU 3.249- o < I

Francja 31 0 0.41 0 . - =250

Wegry 3.25 1 L

Hiszpania 56 1 0.95 0

Wiochy 277 Z 287 2 TN T r-2.00

Portugalia 63 -1 1.08 0 A M M'ﬁ“ i

Irlandia 33 1 0.63 0 B 150

Niemcy 12 0 - - M,\/_

/w
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw _"\f-\_"\_ r-1.00
**Informacje odnosza sie do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia Nov Dec ) Jan " Feb Mar Apr " May "
2018 | 2019

Zrédto: Bloomberg
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Kalendarz wydarzen i publikacji
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CZAS ; PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES L.
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (24 maja)
14:00 PL Podaz pienigdza M3 v % r/r 10,1 10,2 10,4 9,9
14:30 uUs Zamowienia dobr trwatych I\ % m/m -2,0 - -2,1 2,6
PONIEDZIALEK (27 maja)
10:00 PL Stopa bezrobocia [\ % 5,6 5,6 5,6 5,9
WTOREK (28 maja)
11:00 EZ ESI V pkt 103,9 - 1051 103,9
14:00 HU Decyzja banku centralnego % 09 - 09 09
16:00 uUs Indeks nastroju konsumentéw V pkt 130,0 - 134,1 129,22
SRODA (29 maja)
Brak waznych wydarzen
CZWARTEK (30 maja)
14:30 us PKB | kw. % kw./kw. 3,1 - 3,2
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 214,5 - 211,0
16:00 us Niezakonczona sprzedaz doméw I\ % m/m 0,8 - 3,8
PIATEK (31 maja)
08:00 DE Sprzedaz detaliczna I\ % m/m 04 - 0,0
09:00 cz PKB SA | kw. % r/r 2,5 - 2,5
09:00 HU PKB I kw. % r/r 53 - 53
10:00 PL PKB I kw. % r/r 4,6 4,6 4,9
14:00 DE Inflacja HICP \% % m/m 0,3 - 1,0
14:30 us Wydatki osobiste % % m/m 0,2 - 09
14:30 us Dochody osobiste % % m/m 03 - 0,1
14:30 us Indeks cen PCE SA I\ % m/m 03 - 02
16:00 us Indeks Michigan V pkt 102,0 - 102,4

Zrédto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S,A, ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy

Jakiegokolwiek instrumentu finansowego, Informacje przedstawione

w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa, Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu

zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikngc, Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S,A, jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktdrqkolwiek z transakcji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S,A, lub jego spéti zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérqkolwiek spotkq
wymieniong w tej publikacji, Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw, Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S,A, w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej, W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona

praw do baz danych,

V sprawie dodatkowych informacdji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S,A, Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
al, Jana Pawta 1l 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander,pl, www,santander,p!
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