- Bank Zachodni WBK

& Grupa Santander

Analiza techniczna PLN,HUF RUB

10 kwietnia 2018

EURPLN blisko waznego poziomu

W marcu notowania walut CEE przebiegatly zgodnie z naszymi oczekiwaniami, a poczatek kwietnia zaskoczyt nagta deprecjacja
rubla. Wczesniej, ztoty byt pod presja niestabilnego nastroju na rynku i gotebich sygnatéw z kraju, a forint ustabilizowat sie po
wyraznym ostabieniu obserwowanym od poczatku roku.

EURPLN znajduje si¢ w waznym punkcie i zachowanie wzgledem okolic 4,19 moze przesadzi¢ o rozwoju wydarzen w kolejnych
tygodniach. Ogélnie, sadzimy, ze obawy o globalny wzrost gospodarczy oraz gotebie sygnaty z Polski moga w nadchodzacych
tygodniach trzyma¢ EURPLN blisko lokalnego szczytu. Czynnikiem ryzyka dla tego scenariusza moze by¢ podwyzka ratingu
lub jego perspektywy przez S&P w najblizszy piatek. EURHUF nie ulegt duzym zmianom i kluczowy dla tego kursu moze okazac¢
sie globalny nastréj. Po tak gwattownym ostabieniu, szanse na szybki powroét rubla do aprecjacji wydaja sie niewielkie.

EURPLN » Wyglada na to, ze obecnie kurs jest w fali 4-tej. Zgodnie z zasadami, fala 4 nie powinna zachodzi¢ na fale 1 i w
cenach zamkniecia warunek ten jest na razie respektowany. Poziom 4,19 jest w tym momencie kluczowy dla catego ukfadu —
jesli zostanie przebity na koniec dnia, wtedy ewentualna fala 5 moze by¢ bardzo staba i powolna.

Istotne poziomy techniczne na kwiecien
Poziomy wsparcia: 4,19 > 4,16 > 4,13 ‘ Poziomy oporu: 4,217 - 4,243 > 4,263
Prognoza EURPLN na kwiecien

Srednio w miesigcu: 4,21 Koniec miesigca: 4,23

EURHUF » Na rynku nie panuje obecnie Zzaden silny trend, co wida¢ réwniez po opadajgcym oscylatorze ADX i kurs
pozostaje w dos¢ szerokim przedziale 306-315.

Istotne poziomy techniczne na kwiecien
Poziomy wsparcia: 311-312 - 308,6 > 307 Poziomy oporu: 315,2 - 316 > 318

USDRUB » Perspektywa trwalszego spadku ponizej 56 mocno sie oddalita, a przebicie szczytu na ok. 61 sugeruje, ze w
najblizszym czasie kurs moze pozosta¢ powyzej tego poziomu. Warto pamietaé, ze w przypadku walut z rynkow
wschodzgcych szybka deprecjacja to zjawisko znacznie czesciej obserwowane niz mocna aprecjacja, wiec wyglada na to, ze
ewentualne odrabianie strat przez rubla bedzie przebiegato w wolnym tempie.

Istotne poziomy techniczne na kwiecien

Poziomy wsparcia: 61,0 > 58,76 - 55,53 Poziomy oporu: 66,50 - 67,16 -> 70,75
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EURPLN - Blisko waznego wsparcia

Zgodnie z tym czego sie spodziewalismy, EURPLN kontynuowat ruch wzrostowy rozpoczety w lutym. W pierwszej potowie
marca, ztoty tracit pod wptywem obaw o globalny wzrost gospodarczy i gotebiej retoryki RPP, ktérej towarzyszylty zaskakujgco
niskie odczyty inflacyjne. W efekcie, kurs zblizyt sie do 4,25 osiggajgc najwyzszy poziom od listopada. Przed koncem miesigca
krajowa waluta odrobita czes¢ strat dzieki czemu nasze prognozy na marzec byty bardzo blisko realizacji: sredni EURPLN
wyniést 4,21 wobec prognozowanych 4,20, a na koniec miesigca byt na 4,21, my oczekiwalismy 4,22.

Miesigc temu pisaliSmy, ze obserwowang od stycznia sekwencje mozna wstepnie opisa¢ wedtug regut Elliota. W kolejnych
tygodniach notowania przebiegaty zgodnie z zatozeniami i wyglada na to, ze obecnie kurs jest w fali 4-tej. Zgodnie z zasadami,
fala 4 nie powinna zachodzi¢ na fale 1 i w cenach zamkniecia warunek ten jest na razie respektowany. Poziom 4,19 jest w
tym momencie kluczowy dla catego uktadu — jesli zostanie przebity na koniec dnia, wtedy ewentualna fala 5 moze by¢ bardzo
staba i powolna.

Ztoty porusza sie w takt zmian na rynku akcji oraz obligacji. Rentownos¢ krajowej 10-latki spadta ponizej lokalnego minimum,
ale EURPLN pozostaje powyzej dotka z poczatku tego roku. Umocnienie dlugu wspierane jest przez dane inflacyjne, ale takze
przez stabsze perspektywy globalnego wzrostu, ktére z kolei mogg ogranicza¢ potencjat do umocnienia ztotego. Z ostatnich
danych ze $wiata wynika, ze tempo wzrostu stracito nieco na sile, a ,wojny handlowe” raczej nie poprawig nastroju na rynku.
Ogdlnie, sgdzimy, ze obawy o globalny wzrost gospodarczy oraz gotebie sygnaty z Polski moga w nadchodzgcych tygodniach
trzyma¢ EURPLN blisko lokalnego szczytu. Czynnikiem ryzyka dla tego scenariusza moze by¢ podwyzka ratingu lub jego
perspektywy przez S&P w najblizszy pigtek, ale nie jest to nasze bazowe zatozenie.

Istotne poziomy techniczne na kwiecien
Poziomy wsparcia: 4,19 > 4,16 > 4,13 ‘ Poziomy oporu: 4,217 > 4,243 > 4,263
Prognoza EURPLN na kwiecien

Srednio w miesigcu: 4,21 ‘ Koniec miesigca: 4,23

Daily EURPLN= 41172017 - 412702018 (WAR)

h v ' v v | v e ' i ) v T T h ' Ty v v ' ' Price
camReess Lo S T T B
-~ 4110/2018, 4.1924, 42013, 4.1860, 4.1880- -1 Fag3

| SMA, EURPLN=, Bid(Last), 100 | | | : : ! . . . . . . : : ! ! :
LT S e S S Haet S S T

SWA, EURPLN-=, Bid(La : | | : ! ' ' : : : : : : ! ! :
--F 411012018, 42107~ roneneed 1 ] t i 1 t ] 43
. | ! SWA, EURPLN=, Bid(La : | | : ! ' ' : : : : : : ! ! :
e N aoaans ¢ 193 S S [ R S R e R R L

r4.29

428

.

70 16 01 s 03 A7 0 i 0 & 02 6 01 16 0 18 01 16 0 6 WM 18 iz 18
Apri7 | May17 | Juni? | Jul17 | Aug17 | Sep17 | Oct17 | Novi7T | Dec17 | Jan18 | Feb18 | Mar18 | Apri8




- Bank Zachodni WBK

& Grupa Santander

EURHUF - Bez jasnych sygnaiéw

Miesigc temu pisali$my, ze pora na przerwe we wzrostach EURHUF obserwowanych od poczatku roku i faktycznie w marcu
kurs nieco skorygowat i ustabilizowat sie. Nie pojawity sie Zadne wewnetrzne okoliczno$ci, ktére mogtyby wywotaé wyrazny
ruch (rynek neutralnie odebrat wynik wyboréw parlamentarnych), a jednoczesnie forint pozostat odporny na globalny wzrost
zZmiennosci.

Na rynku nie panuje obecnie zaden silny trend, co wida¢ rowniez po opadajgcym oscylatorze ADX i kurs pozostaje w dos¢
szerokim przedziale 306-315.

Marzec przyniést zatrzymanie trendu spadkowego HUFPLN obserwowanego od sierpnia. Kurs odbit do prawie 1,36 (za 100
HUF) z 1,326 w wyniku lekkiego obnizenia EURHUF i dalszych wzrostéw EURPLN. Zaktadamy, ze EURPLN raczej nie bedzie
spadat w najblizszych tygodniach, wiec HUFPLN moze pozosta¢ na podwyzszonym poziomie.

Istotne poziomy techniczne na kwiecien
Poziomy wsparcia: 311-312 -> 308,6 > 307 Poziomy oporu: 315,2 - 316 -> 318

Daily EURHUF= 11812017 - 5/3/2018 (WAR)
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USDRUB - Gwaltowny wzrost

W marcu notowania USDRUB przebiegaty w spokojnej atmosferze z lekkag tendencjg do deprecjacji rubla. W drugim tygodniu
kwietnia rosyjska waluta zaczeta jednak gwattownie traci¢ pod wptywem informacji o planach natozenia przez USA kolejnych
sankcji na Rosje. W efekcie, USDRUB szybko wzrdst do prawie 64, najwyzszego poziomu od grudnia 2016.

W poprzednich miesigcach pisaliSmy, ze z punktu widzenia analizy technicznej bilans czynnikéw jest raczej w kierunku spadku
USDRUB. Dynamiczne zmiany z poczatku kwietnia sprawiajg, ze perspektywa trwalszego spadku ponizej 56 mocno sie
oddalita, a przebicie szczytu na ok. 61 z lipca 2016 sugeruje, ze w najblizszym czasie kurs moze pozosta¢ powyzej tego
poziomu. Sytuacja na rynku zmienia sie w ostatnich dniach bardzo dynamicznie. Warto pamieta¢, ze w przypadku walut z
rynkéw wschodzacych szybka deprecjacja to zjawisko znacznie czesciej obserwowane niz mocna aprecjacja, wiec wyglada na
to, ze ewentualne odrabianie strat przez rubla bedzie przebiegato w wolnym tempie.

W marcu RUBPLN wahat sie wokot 0,0595, a kwietniowa gwattowna deprecjacja rubla pchneta kurs w dét do 0,054, najnizej
od dwdch lat. Nie spodziewamy sie, by rosyjska waluta byta w stanie odrobi¢ wiekszo$¢ strat w najblizszym czasie.

Istotne poziomy techniczne na kwiecien
Poziomy wsparcia: 61,0 - 58,76 - 55,53 Poziomy oporu: 66,50 - 67,16 > 70,75

Daily RUB= 712912016 - 5/11/2018 (WAR)
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjgto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnos$ci za wykorzystywanie tych
informaciji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszace si¢ do przesziosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych.
Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogg by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papierow warto$ciowych i towaréw wymienionych w tej
publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spékki zalezne mogg $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktoérgkolwiek spétkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona
do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac¢ sig z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba
Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikaciji zastrzeZzone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informaciji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowacé sie z: Bank Zachodni WBK S.A., Pion Zarzadzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 18 88, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl


mailto:ekonomia@bzwbk.pl
http://www.bzwbk.pl/

