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Analiza techniczna PLN, CZK, HUF ; ,.:qziemika 2013

Wzrost nadziei na brak interwencji zbrojnej w Syrii wspierat zlotego w oczekiwaniu na decyzj e Fed w sprawie
QE3. Z catkiem dobrego nastroju na globalnym rynku korzystat te z forint. Utrzymanie skali pieni eznej stymulaciji
ameryka nskiej bez zmian wywotato dynamiczne, ale krétkotrwa  te wahania kurséw EURPLN i EURHUF. Pierwszy

z nich po raz drugi prébowat przebi € psychologiczny poziom 4,20 i zalazt si e na niemal 4,14. Drugi natomiast
spadt z ok. 300 do prawie 294, nie zbli zyt si e juz bardziej do oczekiwanego przez nas 307. W minionym miesi gcu
zyskata te z czeska korona, ale zgodnie z naszymi oczekiwaniami kurs pozostat w przedziale 25,45-26,18. Pod
koniec wrze $nia catkiem inne negatywne czynniki wyszly na pierw  szy plan — brak zgodny odno $nie bud zetu
USA oraz niepewno $¢ odno $nie loséw wiloskiego rz adu. Co ciekawe, nie wplyn ely one zbyt wyra znie na
notowania walut regionu CEE. Naszym zdaniem w przypad ku EURCZK nie zajd 3 w pazdzierniku znaczne
zmiany, kurs pozostanie zapewne w przedziale 25,45- 26,18. EURPLN odbit si @ natomiast od silnego wsparcia,
co razem z obecnymi czynnikami ryzyka dla globalneg o nastroju mo ze ogranicza € potencjat do umocnienia
ztotego. Tempo deprecjacji forinta spadto w ostatni ch tygodniach i w najbli zszym czasie EURHUF mo ze
ponownie przetestowa ¢ wsparcie na ok. 294. Nadal jednak nie widzimy poten  cjalu do wyra zniejszej aprecjaciji
wegierskiej waluty z powodu ci  azacych nad ni g kwestii wewn etrznych (w atek kredytéw walutowych). Cech a
wspoln g dla wszystkich trzech kurséw jest niski poziom osc ylatora ADX, co oznacza, ze na rynku nie panuje
obecnie zadna silna tendencja.

EURPLN przetestowat 4,20 we wrzes$niu, ale ponownie bez powodzenia. Kurs spadt wyraznie ponizej tego poziomu — do strefy
wsparcia na ok. 4,14 — ale réwnie szybko wrécit powyzej. Obecnie EURPLN testuje niezbyt agresywnie opor na ok. 4,23 (23,6%
zniesienia Fibonacciego fali spadkowej od prawie 4,37 do 4,14). Rynek ustabilizowat sie ostatnio, kurs czeka na wyrazniejszy
impuls, ktéry wygenerowatby ponowny wzrost wahan.

Istotne poziomy techniczne na pazdziernik

Poziomy wsparcia: 4,20 > 4,14 > 4,12 ‘ Poziomy oporu 4,31 > 4,383 > 4,43

Prognoza EURPLN na pazdziernik

Srednio w miesigcu: 4,23 ‘ Koniec miesigca: 4,23

We wrzesniu EURCZK pozostat w przedziale 25,45-26,18, zblizyt sie do dolnego ograniczenia tego pasma m.in. w wyniku
sygnatow z czeskiego banku centralnego. W komunikacie z ostatniego posiedzenia nie znalazilo sie stwierdzenie wskazujace
na mozliwos$¢ interwencji na rynku walutowym, co przyczynito sie do umocnienia korony do euro. Naszym zdaniem w przypadku
EURCZK nie zajdg w pazdzierniki znaczne zmiany, kurs pozostanie zapewne w przedziale 25,45-26,18.

Istotne poziomy techniczne na pazdziernik

Poziomy wsparcia: 25,45 2> 25,2 2> 24,97 Poziomy oporu 26,18 > 26,34 > 26,52

Tempo deprecjacji forinta spadto w ostatnich tygodniach. Wegierska waluta zyskiwata dzieki poprawie nastrojéw na globalnym
rynku oraz zgodnej z oczekiwaniami obnizce stép procentowych przez tamtejszy bank centralny (w poprzednim miesigcu rynek
zostat negatywnie zaskoczony cieciem gtebszym od prognoz). W kolejnych tygodniach, EURHUF moze testowac¢ wsparcie na
ok. 294, ale naszym zdaniem bedzie to ruch krétkoterminowy.

Istotne poziomy techniczne na pazdziernik

Poziomy wsparcia: 294 - 289 -> 285 ‘ Poziomy oporu 303 -> 307 - 313
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EURPLN - Stabilizacja po kolejnym tescie 4,20

Najwiekszy wplyw na notowania ztotego miaty w minionym miesigcu doniesienia ws. Syrii oraz decyzja Fed. Nadzieje na unikniecie
zbrojnej interwencji na Bilskim Wschodzie pozwolity krajowej walucie odrobi¢ wiekszo$¢ strat poniesionych do euro w sierpniu, a
zaskakujgca decyzja o utrzymaniu rozmiaréw QE3 bez zmian pchneta EURPLN w dét do prawie 4,14, do najnizszego poziomu od
potowy maja. Globalna korekta, jaka miata miejsce dzieh po ogtoszeniu decyzji Fed sprawita jednak, ze zloty szybko oddat osiagniete
zyski.

Nieco powyzej 4,14 znajduje sie silna strefa wsparcia ztozona z kilku zniesien Fibonacciego. Poza tym, stosunek dtugosci fali AB do
CD jest bardzo bliski 1,13, a wiec silnemu wsp6tczynnikowi Fibonacciego. Dodatkowo, wida¢, ze zgodnie z tym co sugerowalismy juz
kilka tygodni temu, poziom 4,20 moze by¢ bardzo silng przeszkodg powstrzymujgca tempo aprecjacji krajowej waluty.

Oscylator ADX — obrazujacy site trendu — jest ponizej 20 pkt, co wskazuje, ze nie ma obecnie zadnej silnej tendencji. Spodziewamy
sie, ze w pazdzierniku EURPLN pozostanie blisko 4,23. Mimo obecnych na rynku catkiem powaznych czynnikoéw ryzyka, wida¢, ze
kurs ma problemy z przebiciem pierwszego oporu. Podobnie niewielkie zmiany zachodzg na globalnym rynku, co sugeruje, ze dopiero
wzrost wahan na $wiecie moze wyznaczy¢ trwalszy kierunek zmian dla EURPLN.

Istotne poziomy techniczne na pazdziernik
Poziomy wsparcia: 4,20 > 4,14 > 4,12 Poziomy oporu 4,30 > 4,383 > 4,43
Prognoza EURPLN na pazdziernik

Srednio w miesigcu: 4,23 Koniec miesigca: 4,23

Daily QEURPLN= 4152013 - 10121 /2013 (WAR)
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EURCZK - Trend horyzontalny nadal aktualny

We wrzesniu EURCZK pozostat w przedziale 25,45-26,18. Kurs zblizyt sie do dolnego ograniczenia tego pasma m.in. w wyniku
sygnatéw z czeskiego banku centralnego. W komunikacie z ostatniego posiedzenia nie znalazto sie stwierdzenie wskazujace
na mozliwos¢ interwencji na rynku walutowym co przyczynito sie do umocnienia korony w stosunku do euro. Zmniejszyto to
zdaniem inwestorow ryzyko wejscia CNB na rynek w najblizszym czasie, cho¢ prezes banku potwierdzit, ze ryzyko interwenciji
nadal jest wysokie. Naszym zdaniem w przypadku EURCZK nie zajdg w pazdzierniku znaczne zmiany, kurs pozostanie
zapewne w przedziale 25,45-26,18. O tym, ze obecnie na rynku nie panuje zaden silny trend, bardzo dobrze $wiadczy fakt, ze
oscylator ADX znajduje sie na bardzo niskim poziomie (10).

Dos¢ dynamiczne umochienie ztotego do euro i jedynie nieznaczny spadek EURCZK zepchngt CZKPLN do 0,1615, najnizszego
poziomu od potowy sierpnia. Obecnie kurs waha sie nieco ponizej 0,165. Przy zatozeniu, ze EURPLN pozostanie w biezgcym
miesigcu blisko 4,23, a EURCZK pozostanie we wspomnianym przedziale, CZKPLN bedzie sie wahat pomiedzy 0,1615, a 0,167.

Istotne poziomy techniczne na pazdziernik
Poziomy wsparcia: 25,45 2> 25,2 > 24,97 ‘ Poziomy oporu 26,18 > 26,34 > 26,52

Weekly QEURCZK= B 02012 - 120224201 3 (UITC)
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EURHUF - Mozliwe dalsze nieznaczne spadki

Podobnie jak ztoty, wegierski forint réwniez skorzystat z poprawy globalnych nastrojow zaobserwowanej w wyniku wzrostu nadziei na
unikniecie dziatan zbrojnych w Syrii. Oddalenie sie EURHUF od szczytu osiggnietego na poczatku ubiegtego miesigca wspierane byto
przez fakt, ze stosunek dtugosci odcinka DZ, do XY jest bardzo bliski 1,272, a wiec silnemu wsp6tczynnikowi Fibonacciego. Warto
zauwazy¢, ze w odréznieniu od ztotego, korekta umocnienia forinta, jaka nastgpita po decyzji Fed byla tylko chwilowa i wkrétce
wegierska waluta wznowita trend na umocnienie.

Najblizsze tygodnie moga przynies¢ dalsze umocnienie forinta w kierunku 294 za euro (poziom ustanowiony krétko po decyzji Fed).
Nadal jednak nie widzimy potencjatu do wyrazniejszej aprecjaciji wegierskiej waluty z powodu cigzacych nad nig kwestii wewnetrznych
(watek kredytéw walutowych). Warto tez zaznaczy¢, ze podobnie jak dla kurséw EURPLN i EURCZK, oscylator ADX znajduje sie na
niskim poziomie (15), co potwierdza, ze caly rynek walutowy regionu CEE3 czeka na impuls, ktéry wyznaczy kierunek na najblizsze
tygodnie.

Kurs HUFPLN wahat sie we wrzes$niu w przedziale 0,0139-0,0143, a na poczatku biezacego miesigca jest blisko gérnego ograniczenia
tego pasma. Jesli w najblizszych dniach forint faktycznie bedzie sie dalej umacniat do euro, a EURPLN pozostanie stabilny, wtedy ten
lokalny szczyt z poczatku wrzesnia moze zosta¢ przebity. Kolejny opor jest na poziomie 0,01437.

Istotne poziomy techniczne na pazdziernik

Poziomy wsparcia: 294 - 289 - 285 Poziomy oporu 303 - 307 - 313
Weekly QEURHUF= 11/27I2011 - 1211502013 (WAR)
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych
informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszace si¢ do przesziosci nie stanowig gwarancji przyszlych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw
finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spoiki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych
w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek spotka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest
przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich
krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikaciji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostgpnych na zyczenie, prosimy kontaktowa¢ sig z: Bank Zachodni WBK S.A., Obszar Skarbu, Departament Analiz Ekonomicznych, ul. Marszatkowska 142, 00-061
Warszawa, Polska, telefon 22 586 8363, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl.



