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Analiza techniczna PLN, CZK, HUF 5 .cca2013

Koniec maja i pocz atek czerwca obfitowat w spore wahania na  swiatowych rynkach, tak ze w notowaniach walut
panstw Europy Srodkowo-Wschodniej. Zioty i forint zanotowaty ostab ienie w wyniku obaw o ograniczenie QE3
przez Fed, w przypadku krajowej waluty deprecjacj e wspierata dodatkowo niska ptynno  §¢é spowodowana diugim
weekendem. O ile w przypadku EURPLN analiza techniczna  nie sugeruje potencjatu do kontynuacji ruchu w
gore, o tyle w przypadku forinta wskazuje na przestrze  n do dalszej deprecjacji wobec euro. Kurs EURCZK waha
sie pomi edzy istotnym oporem, a lini g trendu wzrostowego. Oscylatory sugeruj g jednak, i z tendencja wzrostowa
jest staba, co daje szanse na umocnienie korony do wspolnej waluty.

EURPLN, po osiggnieciu niemal 4,30, szybko oddalit sie od tego catkiem silnego oporu. W kolejnych dniach kurs zblizyt sie do
pierwszego wsparcia na ok. 4,215 i w okolicy tego poziomu ostatnie spadki EURPLN moga zosta¢ przynajmniej na chwile
powstrzymane.

Istotne poziomy techniczne na czerwiec
Poziomy wsparcia: 4,215 2> 4,20 2> 4,165 ‘ Poziomy oporu 4,30 > 4,347 > 4,384
Prognoza EURPLN na czerwiec

Srednio w miesigcu: 4,23 ‘ Koniec miesigca: 4,21

EURCZK jest blisko istotnego oporu na ok. 26,1, testowanego juz trzy razy od listopada 2011. Warto zauwazy¢, ze sita trendu
mierzona oscylatorem ADX jest bardzo mata (ADX znacznie ponizej 20 pkt). Wida¢ tez bardzo wyrazng dywergencje z RSI —
oscylator nie potwierdza trwajgcego od wrzesnia 2012 ruchu wzrostowego.

Istotne poziomy techniczne na czerwiec
Poziomy wsparcia: 25,73 - 25,45 > 25,2 Poziomy oporu 26,18 > 26,34 > 26,52

EURHUF, zgodnie z teorig fal Elliota, po 5-falowym ruchu wzrostowym zanotowat 3-falowg korekte. Sugeruje to, ze w
kolejnych tygodniach forint moze ponownie zacza¢ traci¢ do euro i kurs EURHUF moze nawet ponownie osiggna¢ ok. 308.
Oscylatory nie dajg zadnych jasnych sygnatow.

Istotne poziomy techniczne na czerwiec

Poziomy wsparcia: 291 - 285 - 281 Poziomy oporu 297 - 303 - 308
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EURPLN - Szybkie odbicie od waznego oporu

Ostatnie dni maja przyniosty bardzo dynamiczne wzrosty EURPLN. Kurs przetamat pierwszy wskazywany przez nas opér na 4,19 i w
kolejnych dniach — przy ograniczonej ptynnosci zwigzanej z diugim weekendem — kontynuowat ruch w gére. W konsekwenc;ji,
EURPLN zblizyt sie na chwile do 4,30 (najwyzej od czerwca 2012).

W okolicy tego poziomu znajduje sie silny opér ztozony z dwoch zniesien Fibonacciego (wyznaczonych od szczytéw z konca 2011 i z
potowy 2012). Co wiecej, AB/CD~0,786 (istotny wspotczynnik Fibonacciego). Poza tym, odcinek CD na wykresie dziennym ztozony
jest z trzech fal, ktorych stosunki dtugosci wzmacniajq site oporu w okolicy 4,30. Na wykresie tygodniowym widac takze dywergencje
EURPLN z RSI (oscylator osiagnat szczyt z potowy 2012, a kurs nie), co byto kolejnym wsparciem dla ztotego.

EURPLN zblizyt sie do pierwszego wsparcia na ok. 4,215 i spodziewamy sie, ze w okolicy tego poziomu ostatnie spadki kursu mogag
zosta¢ przynajmniej na chwile powstrzymane. Blisko$¢ poziomu 4,20 — ktéry od sierpnia 2012 ograniczat potencjat do ostabienia
zlotego — moze teraz dziata¢ na niekorzy$¢ krajowej waluty. Spodziewamy sie, ze $redni EURPLN wyniesie w czerwcu 4,23 i blisko
tego poziomu kurs bedzie na koniec miesigca. W ostatnich dniach spory wptyw na notowania kursu miaty dane z USA, ktére rynek
interpretuje pod katem dalszych loséw QE3, dlatego najblizsze publikacje (szczeg6lnie z rynku pracy) mogg mie¢ duzy wplyw na
krajowg walute.

Istotne poziomy techniczne na czerwiec

Poziomy wsparcia: 4,215 - 4,20 > 4,165 ‘ Poziomy oporu 4,30 > 4,347 > 4,384

Prognoza EURPLN na czerwiec

Srednio w miesiagcu: 4,23 ‘ Koniec miesigca: 4,21

Weekly QEURPLN= 100202011 - Q2202013 (WAR)
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Blisko poziomu, na ktorym EURCZK przetestowat linie trendu wzrostowego znajduje sie zniesienie 23,6% ruchu obserwowanego od
165).

wrzesnia ub.r. Jesli kurs nie zdota utrzymac sie powyzej 25,73 na dluzej (w ostatnich dniach pomoglty mu w tym duzo stabsze od
oczekiwan dane o czeskim PKB za | kw., ktére nasility oczekiwania, ze tamtejszy bank centralny bedzie chciat ostabi¢ korone, by

pomaoc gospodarce), to w kolejnych tygodniach moze spadac w kierunku 25,45.
W scenariuszu zakonczenia miesigca przez EURPLN na poziomie 4,21 oraz dalszego spadku EURCZK do drugiego wskazanego

wsparcia, korona odrobitaby prawie cate straty poniesione do zlotego w tracie pierwszych dwéch czerwcowych sesji (kurs CZKPLN

oscylatorem ADX jest bardzo mata (ADX znacznie ponizej 20 pkt). Wida¢ tez bardzo wyrazna dywergencje z RSI — oscylator nie
odbitby z 0,164 do 0,

potwierdza trwajacego od wrzesnia 2012 ruchu wzrostowego.

Pierwszy impuls spadkowy zostat powstrzymany przez linie trendu wzrostowego. Warto jednak zauwazy¢, ze sita trendu mierzona

2009 do stycznia 2011). Poziom ten juz trzeci raz od listopada 2011 powstrzymat korone przed znaczng deprecjacjg w stosunku do
euro. Za korektg ponizej 26,0 przemawiata tez struktura sekwencji ABCD, w ktorej AB/CD~1,13 (istotny wspotczynnik Fibonacciego).

W ostatnim tygodniu maja EURCZK przetestowat bardzo istotny opér na prawie 26,1 (38,2% fali spadkowej odnotowanej od lutego

EURCZK - Oscylatory sugeruja stabos¢ trendu wzrostowego

Istotne poziomy techniczne na czerwiec

Poziomy wsparcia: 25,73 - 25,45 > 25,2

Poziomy oporu 26,18 > 26,34 > 26,52
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EURHUF - Potencjat do wznowienia wzrostow

Forint odrobit 68,5% strat do wspolnej waluty poniesionych od sierpnia 2012 do marca 2013 i wyznaczone wsparcie za pomoca, tego
wspotczynnika Fibonacciego jest istotnym poziomem dla EURHUF. Potencjat do pogtebienia spadkéw ponizej ok. 285 ograniczany
jest tez przez fakt, ze AB/CD~0,886. Warto zauwazy¢, ze zgodnie z teorig fal Elliota, po 5-falowym ruchu wzrostowym nastgpita 3-
falowa korekta, co sugeruje, ze w kolejnych tygodniach forint moze ponownie zacza¢ traci¢ do euro i kurs EURHUF moze nawet
ponownie osiggnaé¢ ok. 308. Oscylatory nie dajg zadnych jasnych sygnatow.

Przy zatozeniu, ze EURPLN bedzie na koniec miesigca na poziomie 4,21, a EURHUF osiggnie drugi opér, kurs HUFPLN spadtby do
0,14. Obecnie HUFPLN waha sie tuz powyzej istotnego wsparcia na ok. 0,144.

Istotne poziomy techniczne na czerwiec

Poziomy wsparcia: 291 - 285 - 281 Poziomy oporu 297 - 303 - 308

Weekly QEURHUF= 10082011 - B BI2013 (WAR)
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych
informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszace si¢ do przesziosci nie stanowig gwarancji przyszlych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw
finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spolki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych
w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek spotka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest
przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich
krajow, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostgpnych na zyczenie, prosimy kontaktowa¢ sig z: Bank Zachodni WBK S.A., Obszar Skarbu, Departament Analiz Ekonomicznych, ul. Marszatkowska 142, 00-061
Warszawa, Polska, telefon 22 586 8363, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl.



