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Sprzedaz detaliczna wzrosta w listopadzie o 8,2% r/r w cenach biezacych, Sprzedaz detaliczna  (%r/r) - wktady
doktfadnie tyle ile prognozowaliSmy. Rynek oczekiwat wyniku 7,9%. Stabszy wynik wybranych kategorii

sprzedazy aut zostat zrekompensowany solidnym wzrostem w innych
kategoriach szczegélnie tych dotyczacych débr trwatych (meble, RTV, AGD) i pét-
trwatych (odziez, obuwie). Gtéwne dane o aktywnosci gospodarczej pokrywajace
IV kw. jak dotad wszystkie zaskakiwaty w gore, co podpowiada nam, ze wzrost
PKB mogt pozostac blisko 5% r/r, cho¢ tym razem juz raczej ponizej. 7 A

Sprzedaz detaliczna wzrosta w listopadzie o 8,2% r/r w cenach biezgcych, doktadnie
tyle ile prognozowalismy. Rynek oczekiwat wyniku 7,9%. Listopadowe tempo wzrostu
sprzedazy jest nawet nieco wyzsze niz srednia dynamika z poprzednich miesiecy br.
(8,1%). Sprzedaz aut zaskoczyta nas negatywnie, spadajac w ujeciu r/r, co sugeruje, ze 3 4 |

techniczne problemy wynikajgce z wprowadzenia nowej normy spalinowej nie zostaty | I | | | | I ||| I
jeszcze pokonane.. Powinno sie to przetozy¢ na odbicie sprzedazy w tej kategorii w I Iy I . | |
grudniu, zwlaszcza, ze z nowym rokiem zmieniajg sie przepisy dotyczace aut |
stuzbowych. Stabszy wynik sprzedazy aut zostat zrekompensowany solidnym wzrostem ~ T ‘
w innych kategoriach szczegélnie tych dotyczacych débr trwatych (meble, RTV, AGD) i -
pot-trwatych  (odziez, obuwie). To znak utrzymywania sie silnego popytu
konsumpcyjnego. Odziez i obuwie [ Meble, RTV, AGD
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Wraz z dzisiejszymi danymi o sprzedazy detalicznej wzrosta pula odczytéw z mm— Samochody
gospodarki, ktére sugeruja, ze w IV kw. utrzymata sie dobra koniunktura, a jesli wystapi
spowolnienie gospodarcze, to bedzie delikatne. Zaréwno w pazdzierniku jak i
listopadzie w goére zaskakiwata i sprzedaz, i produkcja, i ptace. Zaktadamy, ze
konsumpcja prywatna rosnie w biezacym kwartale w podobnym tempie jak w
poprzednich okresach, czyli miedzy 4,5 a 5% w ujeciu realnym a wzrost PKB mogt
pozostac blisko 5% r/r, cho¢ tym razem raczej ponizej.

Ogobtem
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Dane nie powinny odbi¢ sie na podejéciu Rady Polityki Pienieznej. RPP buduje swoja
retoryke, uzasadniajgca jeszcze dugie utrzymywanie stép procentowych bez zmian, na
odwotywaniu sie do oczekiwanego spowolnienia gospodarczego w kolejnych latach i
sygnaty, ze IV kw. 2018 r. wypadt catkiem dobrze niewiele tu zmienia.
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informagji oraz straty, ktére mogty w konsekwengji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papierdéw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq Swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spdtkq
wymienionq w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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