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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Komentarz ekonomiczny

Sprzedaz duzo lepsza niz we wrzesniu

Grzegorz Ogonek, tel. +48 22 534 19 23, grzegorz.ogonek@santander.pl

Sprzedaz detaliczna odnotowata w pazdzierniku wzrost o 7,8% r/r w cenach
statych po 3,6% r/r we wrzesniu i przy oczekiwaniach rynkowych na odbicie do
5,8%. Dane wpisaty sie w serige pozytywnych zaskoczen za pazdziernik (produkcja,
ptace) po rozczarowujgcym wrzesniu. Pomogto odreagowanie w sprzedazy aut,
ale mocno wypadly tez inne kategorie. Z kolei wskazniki GUS opisujgce
koniunkture w biznesie, oparte o badanie ankietowe przedsiebiorstw wykazaty
stosunkowo duzg i szeroka zakrojong poprawe w listopadzie.

Odreagowanie stabego wrzesnia w sprzedazy detalicznej

Sprzedaz detaliczna odnotowata w pazdzierniku wzrost o 7,8% r/r w cenach statych po
3,6% r/r we wrzesniu i przy oczekiwaniach rynkowych 5,8%. Dane wpisaty sie w serie
pozytywnych zaskoczen za paZdziernik (produkcja, ptace) po rozczarowujgcym
wrzesniu. Moze to wiec mie¢ zwigzek z czynnikami ogdlnymi, jak réznice w dniach
roboczych i by¢ wyrazem przesuniecia w aktywnosci gospodarczej miedzy ostatnimi
miesigcami.

Wynik sprzedazy detalicznej byt tez wysoki dzieki odbiciu w sprzedazy aut.
Zaktadalismy, Zze potrzeba bedzie wiecej czasu, zeby ta kategoria wrécita do wynikéw
odzwierciedlajgcych skale popytu po przejsciowym zaburzeniu zwigzanym z
wprowadzeniem nowej normy spalinowej w UE (ktére zdusito sprzedaz aut we
wrzesniu). WyraZnie poprawita sie tez dynamika sprzedazy débr trwatych, do 8,7% r/r,
aczkolwiek miedzy czerwcem a sierpniem notowany byt wzrost o $rednio ok. 11%.
Sprzedaz débr nietrwatych przyspieszyta z 4,4% r/r do 7,3% co jest najlepszym
wynikiem od marca br.

Wedtug nas konsumpcja prywatna mogfa w IV kw utrzymac tempo ok. 5% r/r. Dane za
Il kw. poznamy na koniec listopada.

Szeroka poprawa nastrojéow w biznesie w listopadzie

WskaZzniki GUS opisujgce koniunkture w biznesie, oparte o badanie ankietowe
przedsiebiorstw wykazaty stosunkowo duzg i szeroka zakrojong poprawe w listopadzie.
We wszystkich badanych sektorach dziatalnosdci odczyty poszty w gore i wyraznie
przewyzszajg wartosci z dwdch poprzednich miesiecy, ktére daly poczucie, ze
gospodarka przechodzi w faze spowolnienia. Stabo$¢ z poprzednich miesiecy
przetamat tez wskaznik nowych zamdwien w przemysle. W przypadku handlu
detalicznego listopadowy odczyt jest najwyzszym od lutego br. a sektor spodziewa sie
utrzymania wysokiej sprzedazy w kolejnych miesigcach.
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informagji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktdrgkolwiek z transakcji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq Swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spdtkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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