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Komentarz ekonomiczny

Przetamana niemoc produkcji przemystowej

Grzegorz Ogonek, tel. +48 22 534 19 23, grzegorz.ogonek@santander.pl

Produkcja przemystowa w pazdzierniku zaskoczyta w gére odczytem 7.4% r/r.
Rynek nastawiat sie na 6,6% a my na 6%. To catkiem silne odbicie po dwo6ch
przygaszonych odczytach. Jednak w danych oczyszczonych z wahan sezonowych
zobaczyliSmy wzrost o jedynie 5% r/r - poréwnywalny z wrzesniowym. Produkcja
budowlano-montazowa wynikiem 22,4% r/r przebita oczekiwania rynkowe
(20,9%), ale nas nieco rozczarowata. Dane o produkcji za pierwszy miesigc IV
kwartatu sg spéjne z naszg prognoza delikatnego wyhamowania wzrostu
gospodarczego. PPl wzrést w pazdzierniku o 3,2% r/r. W uktadzie m/m ceny
przemystu byty pchane do géry gtéwnie przez ceny metali (4,2% m/m), podczas
gdy surowce energetyczne i energia potaniaty.

Produkcja uciekta w gére ponad oczekiwania

Produkcja przemystowa w paZdzierniku zaskoczyta w gére odczytem 7.4% r/r. Rynek
nastawiat sie na 6,6% a my na 6%. Rdznice w dniach roboczych wyjasniaja znaczng
czes$¢ przyspieszenia z wrzesniowego poziomu 2,8% r/r. To catkiem silne odbicie po
dwdch  przygaszonych odczytach. Jednak w danych oczyszczonych z  wahan
sezonowych zobaczylismy wzrost jedynie o 5% r/r - czyli poréwnywalny z wrzesniowym
i sierpniowym, a istotnie nizszy od tego co sektor przemystowy prezentowat w | pot.
roku ($rednia 6,4%).

Produkcja samochoddéw dotozyla do ogdlnego wzrostu produkcji caty punkt
procentowy - to drugi najlepszy wynik w ciggu ostatnich 12 miesiecy - po mizernych
wynikach w ostatnich dwdch miesigcach, co wigzemy z kwestig nowej normy spalinowej
w UE. Z kolei producenci urzadzen elektrycznych odnotowali najsilniejszy wzrost
produkdji r/r od grudnia 2015 r. (19,5%). Stosunkowo duzo do wzrostu produkcji
dotozyly tez metale i wyroby z surowcow mineralnych niemetalicznych (na potrzeby
budownictwa).

Produkcja budowlano-montazowa wynikiem 22,4% r/r przebita oczekiwania rynkowe
(20,9%), ale nas nieco rozczarowata (liczylismy na silniejszy efekt domykania projektow
na wybory samorzadowe). Ten solidny wynik moze juz wkrotce zacza¢ sie kurczy¢ z
uwagi na ograniczenia w podazy pracy na jakie natrafia branza budowlana.

Wsrdd robdt sktadajacych sie na wynik sektora budowlanego wyrdznita sie budowa
budynkdéw z przyspieszeniem dynamiki produkgcji z 18,6% r/r do 26%. Wcigz bardzo
mocno rosta produkcja w obszarze obiektdw inzynierii Ilagdowej i wodnej (25.2%).

Dane o produkdji za pierwszy miesigc IV kwartatu sg spdjne z naszg prognoza
delikatnego wyhamowania wzrostu gospodarczego (do ok. 4,5% r/r).

Ceny w przemysle i budownictwie dalej w gére

PPl wzrést w pazdzierniku o 0,5% m/m i 3,2% r/r. W uktadzie m/m ceny przemystu byty
pchane do gory gtéwnie przez ceny gornictwa i wydobywania (1,4% r/r), przy czym
najszybciej rosty ceny rud metali (4,2% m/m). Ceny wegla spadaty w pazdzierniku o
0,2% m/m, podobnie jak ceny energii. Ceny przemystu ogétem podbijat tez wskaznik
cen przetworstwa, ktory urdst w minionym miesigcu o 0,6% m/m. Naszym zdaniem
presja inflacyjna ze strony cen energii ma obecnie szanse ostabna¢ za sprawg spadkéw
cen surowcoéw, natomiast caly czas widzimy utrzymywanie sie presji ze strony cen
przetworstwa, cho¢ nie wydaje one sie by¢ bardzo silna. Na koniec roku wskaznik PPI
moze cofnac sie w okolice 2,5% r/r.

Ceny produkcji budowlano-montazowej w pazdzierniku 2018 r. rosty o 0,5% m/m,
napedzane gtownie przez ceny robdt budowlanych spedjalistycznych o 0,6% m/m i

budowy budynkéw o 0,5% m/m. Ceny budowy obiektéw inzynierii ladowej i wodnej
rosty zdecydowanie wolniej, 0 0,3% m/m.
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informagji oraz straty, ktére mogly w konsekwendji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakcji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq Swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spdtkq
wymienionq w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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