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Dynamika ptac skokowo w gore

Grzegorz Ogonek, tel. +48 22 534 19 23, grzegorz.ogonek@santander.pl

W pazdzierniku tempo wzrostu ptac w sektorze przedsiebiorstw przyspieszyto do Zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw
7,6% r/r z 6,7% r/r wobec oczekiwan 6,7%. Nasza prognoza wynosita 6,9%. To (sty=100)
duze pozytywne zaskoczenie po trzech miesigcach wynikéw ponizej konsensusu. 102.0 -

Wzrost zatrudnienia o 3,2% r/r, tyle samo co we wrzesniu byt zgodny z
oczekiwaniami rynkowymi. Realny fundusz ptac odbit z 8,1% r/r do 9,1%. Dane

Pz

potwierdzajg, ze utrzymujg sie niedobory sity roboczej na rynku pracy, co 101519 /
pozwala zaktada¢, ze wzrost ptac moze jeszcze przyspieszyc. 010 _

W paZdzierniku tempo wzrostu ptac w polskim sektorze przedsiebiorstw przyspieszyto /

do 7,6% r/r z 6,7% r/r wobec oczekiwan 6,7%. Nasza prognoza wynosita 6,9%, a 1005 A =

najwyzsza rynkowa byta na poziomie 7,3%. Odczyt jest wiec pozytywnym zaskoczeniem Z

po trzech miesigcach wynikéw ponizej konsensusu, ktére mogty sugerowac, ze presja 100.0 4

ptacowa zaczyna stabna¢. W ujeciu miesiecznym, ptace w pazdzierniku wzrosty

najmocniej od 2007. Przypomnijmy, ze opublikowane niedawno dane o ptacach w

gospodarce narodowej za Ill kw. pokazaty dalsze przyspieszenie, w odréznieniu od 995 1

miesiecznych danych z samego sektora przedsiebiorstw za ten okres.

Odnoénie zatrudnienia, wzrost o 3,2% r/r byt zgodny z konsensusem. Miesieczna 990 > mlél'r?l glgl o N'%'g' 5

zmiana zatrudnienia w pazdzierniku byta mniejsza niz w ostatnich pieciu latach (+2,4 7T ESEC =

tys. wobec sredniej z poprzednich pieciu paZzdziernikdw wynoszacej +7,8 tys.). —2018 ——2017 2016

2015 2014 2013

Realny fundusz ptac przez dwa miesigce rést w tempie ok. 8%, po czym odbit do 9,1% w
pazdzierniku, przyblizajac sie do Sredniej z pierwszej potowy 2018 na poziomie 9,4%.
Spodziewamy sie utrzymania podobnego tempa w pozostatych miesigcach roku co

powinno wspiera¢ wzrost konsumpgji prywatnej. Wynagrodzenia i zatrudnienie w sektorze
przedsiebiorstw, % r/r

Zrédio: GUS,, Santander Bank Polska

Dane potwierdzajg, ze utrzymujg sie niedobory sity roboczej na rynku pracy, co
pozwala zaktada¢, ze wzrost ptac moze by¢ jeszcze wyzszy. Mozliwy odptyw
pracownikéw ukrainskich do Niemiec i wzrostu ptac w sektorze publicznym (pewne 8 Zatrudnienie

podwyzki juz zostaty zaaprobowane) sg czynnikami, ktére moga podbi¢ tempo wzrostu Wynagrodzenia
ptac w przysztym roku.

Wynagrodzenia realne
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informagji oraz straty, ktére mogty w konsekwengji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papierdéw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq Swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spdtkq
wymienionq w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta I 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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