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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Komentarz ekonomiczny

Sprzedaz detaliczna pozostaje silna

Sprzedaz detaliczna wzrosta w sierpniu 0 6,7% r/r w ujeciu realnym wobec 7,1%
za lipiec. Taki wynik trafit pomiedzy oczekiwania rynku (7%) a nasza prognoze
(6,4%). Szczegoty publikacji takie jak sprzedaz doébr trwatych, ktérej dynamika
utrzymuje sie trzeci miesigc z rzedu powyzej 10% r/r, Swiadczg o utrzymujacym
sie silnym popycie konsumpcyjnym. We wrzesniowych wskaznikach nastrojéow w
biznesie wida¢ stabniecie strumienia nowych zaméwien.

Dynamika sprzedazy ddbr trwatych nadal powyzej 10% r/r

Sprzedaz detaliczna wzrosta w sierpniu o 6,7% r/r w ujeciu realnym wobec 7,1% za
lipiec. Taki wynik trafit pomiedzy oczekiwania rynku (7%) a nasza prognoze (6,4%). W
sierpniu ostabta dynamika realnego funduszu pfac, ale nie wida¢, zeby odbito sie to
istotnie na wynikach sprzedazy detalicznej. W ujeciu nominalnym sprzedaz detaliczna
wzrosta 0 9% r/r - w lipcu byto to 9,3%) a w pierwszym potroczu Srednio 8%.

Szczegbtowe dane takie jak sprzedaz w niewyspecjalizowanych sklepach (ktérej wkiad
do wzrostu utrzymat sie na podobnym poziomie co w okresie styczen-lipiec) oraz
dynamika sprzedazy débr trwatego uzytku, sugeruja, ze popyt konsumpcyjny pozostaje
mocny. Sredni wazony wzrost wéréd kategorii opisujgcych sprzedaz débr trwatych
wynidst w sierpniu 10,1% r/r wobec 8,5% $rednio w Il kw. oraz 10,7% w lipcu.

O ile sierpniowe dane o produkcji potiwerdzity, ze nalezy spodziewac sie spowolnienia
w tym sektorze w drugiej potowie roku, to odczyt sprzedazy detalicznej (i dane o
koniunkturze w sektorze sprzedazy detalicznej) zasygnalizowat, ze prywatna
konsumpcja pozostanie gtéwnga podporg wzrostu (nadal rosngc ok. 5% r/r) w pozostatej
czesci 2018 .

Dalszy ubytek zamdwien w biznesie we wrzedniu

Dane o koniunkturze w sektorze przedsiebiorstw, oparte o badania ankietowe GUS, we
wrzesniu pokazaly dalszy spadek nowych zamdéwien w przetwérstwie przemystowym i
ustugach. Lepiej wypadto budownictwo, gdzie tempo pogorszenia nowych zamodwien
osfabto. Najjasniejszym punktem publikacji byta sprzedaz detaliczna - ze wzrostem
wskaznikéw oczekiwanej sprzedazy, potwierdzajgcym nasza pozytywng ocene
perspektyw sprzedazy detalicznej pomimo sieproniowego odczytu ponizej oczekiwan.
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Sprzedaz detaliczna w gtéwnych kategoriach
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendagji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikadji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informagji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informagji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji,
papierdéw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogg swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spotkg
wymienionq w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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