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Mocne wejscie przemystu w drugie péirocze

Wzrost produkcji przemystowej wyniést w lipcu 10,3% r/r, wobec 6,8% rir w czerwcu. ZaktadaliSmy odbicie do 9,9% r/r,
konsensus rynkowy wynosit 10%. Dane oczyszczone z wahan sezonowych i efektow kalendarzowych pokazaly wzrost
produkcji przemystowej w lipcu o 7,8% r/r, najwyzszy od pazdziernika 2017 r. Dynamika produkcji budowlano-montazowej
wyhamowata w lipcu do 18,7% r/r, z 24,7%, bardziej niz zaktadaliSmy my i konsensus. Wyrazne niedobory sity roboczej w tym
sektorze musiaty z czasem doprowadzi¢ do wyhamowania dynamiki produkcji, Dos¢ powszechne jest wsrod ekonomistow
zalozenie, ze drugie potrocze bedzie juz pod znakiem spowolnienia gospodarczego. Lipcowe dane o produkcji sugeruja, ze to
spowolnienie z 5,1% r/r odnotowanego w Il kw. (wedlug wstepnego szacunku GUS) bedzie postepowato stopniowo.

Grzegorz Ogonek Duzo lepszy raport dla produkcji przemystowej niz poprzedni

tel. 22 534 19 23

- . - . 0 0
arzeqorz.oqonek@bzwbk.pl Wzrost produkcji przemystowej wyniést w lipcu 10,3% r/r, wobec 6,8% r/r w czerwcu.

Zaktadalismy odbicie do 9,9% r/r, konsensus rynkowy wynosit 10%. Pomogta korzystniejsza
Wzrost produkeii, % rir réznica r/r w dniach roboczych niz w czerwcu. O ile poprzedni raport pozostawiat cien
35 1 watpliwosci, czy sektor nie zacznie spowalnia¢ to lipcowy odczyt wypadt catkiem dobrze.
Przetworstwo przemystowe pokazato odbicie z 6,5% r/r do 10,2%, a produkcja w zakresie
wytwarzania energii przyspieszyta jeszcze do 15,9% r/r. Wysokie, dwucyfrowe dynamiki
produkcji wystgpity w wielu branzach eksportowych (np. w produkcji maszyn i urzadzen,
pozostatego sprzetu transportowego i wyrobéw z metali). Dane oczyszczone z wahanh
sezonowych i efektdow kalendarzowych pokazaty wzrost produkcji przemystowej w lipcu o 7,8%
r/r, najwyzszy od pazdziernika 2017 r. i trzeci najwyzszy od poczatku ozywienia gospodarczego.
Lipcowe dane sugerujg, ze zaktadane przez nas spowolnienie miesiecznych odczytéw moze
przyj$¢ z opdznieniem, a polski przemyst ogodlnie nie odczuwa na razie efektéw wojen celnych.

Spowolnienie w sektorze budowlanym
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Produkcja budowlano-montazowa odnotowata w lipcu wzrost o 18,7% r/r, wobec 24,7% rir
poprzednio. Podobnie jak konsensus oczekiwalismy, ze jeszcze w tym miesigcu utrzyma sie
tempo przekraczajgce 20% r/r, przypominajgc jednak, ze wyrazne niedobory sity roboczej w tym

Prod. budowlano-montaz. . L : o 4 d
Prod. przem. (wyr.sezon.) sektorze musialy z czasem doprowadzi¢ do wyhamowania dynamiki produkcji. Jednoczesnie

Prod. bud.-mont. (wyr.sezon.) sektor nadal odczuwa silny popyt ze strony samorzaddw (wybory lokalne tej jesieni). Stabos¢
produkcji budowlanej wystapita w zakresie budownictwa mieszkaniowego (wyhamowanie z
18,7% r/r do 14,1%). Dane z rynku mieszkaniowego zdajg sie to potwierdzac.

W lipcu 12-miesieczna suma mieszkan oddanych do uzytkowania wyniosta 181 tys., czyli
najmniej od stycznia tego roku, a w poréwnaniu do czerwca spadta o 2,1 tys. Liczba wydanych
pozwolen na budowe jest obecnie na poziomie ok. 250 tys., co jest najnizszg wartoscig od
grudnia 2017.

Naszym zdaniem wcigz mozliwe jest, ze dynamika produkcji budowlanej przekroczy jeszcze
20% r/r w kilku miesigcach 2018 r. w miare oddawania obiektéw szykowanych pod wybory.
Mimo ograniczen po stronie dostepnosci sity roboczej, duzo nizsze odczyty produkcji
budowlanej niz to co mogliSmy oglada¢ do tej pory w tym roku, prawdopodobnie wystgpig
dopiero z poczgtkiem 2019 r.

Marcin Luzinski PPl w dét, ale w budownictwie presja na ceny rosnie

tel. 22 534 18 85

¢ 1O« Inflacja PPI obnizyta sie w lipcu do 3,4% r/r z 3,7% r/r w czerwcu. W skali miesigca ceny w
marcin.luzinski@bzwbk.pl

przemysle wzrosty o 0,1% m/m, naszym zdaniem w znacznej mierze dzigki stabszemu ztotemu.
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Ceny surowcéw obnizaly sie, co miato negatywne przetozenie na PPl. Naszym zdaniem w
kolejnych miesigcach inflacja PPI bedzie sie obnizata w kierunku 2% r/r.

Z kolei inflacja cen produkcji budowlano-montazowej wzrosta do 3,1% r/r z 2,8% r/r w czerwcu i
byta najwyzsza od 2008 r. Dynamika tej kategorii odzwierciedla naszym zdaniem rosngca
presje kosztowg w budownictwie i naszym zdaniem w kolejnych miesigcach ta miara inflacji
zblizy sie do 4% r/r.

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wylgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad
inwestycyjnych ani doradztwa. Podjgto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie
wprowadzajg w biad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych
informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikngé¢. Prognozy ani dane odnoszace sig do przesziosci nie stanowig gwarancji przysztych cen
instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw warto$ciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki zalezne
moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spotkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku
prywatnych inwestorow. Klienci powinni kontaktowac¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK
S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje
ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informaciji, dostgpnych na zyczenie, prosimy kontaktowa¢ sig z: Bank Zachodni WBK S.A, Pion Zarzadzania Finansami,
Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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