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Dynamika zatrudnienia nie zwalnia, dynamika ptac przyspiesza

Ptace w czerwcu przyspieszyly z 7,0% r/r do 7,5%. To nieco mniej niz oczekiwaliSmy, ale wyraznie powyzej konsensusu
rynkowego (7,0% r/r). Naszym zdaniem w gospodarce utrzymuje sie presja na wzrosty ptac i juz wkrétce zobaczymy wyniki
przekraczajace 8% r/r. Zatrudnienie nadal rosto w tempie 3,7% r/r. Zakladamy jednak, ze wzrost zatrudnienia bedzie stabt w Il
potowie roku. Wzrost realnego funduszu ptac o 9,4% r/r w czerwcu sugeruje, ze wciaz mozna liczy¢ na wzrosty konsumpcji
prywatnej rzedu 5% r/r w Il kw i kolejnych.

Grzegorz Ogonek Ptace w czerwcu przyspieszyty z 7,0% r/r do 7,5%. To nieco mniej niz oczekiwalismy (7,7%),
tel. 22 534 19 23 ale wyraznie powyzej konsensusu rynkowego (7,0% r/r). Naszym zdaniem czerwcowy odczyt
grzegorz.ogonek@bzwbk.pl swiadczy o kontynuacji przyspieszenia w ptacach po kilku miesigcach gdzie skala zaburzenh
efektami kalendarzowymi (np. réoznicami w dniach roboczych) utrudniata ocene trendu. Naszym
zdaniem juz nastepny odczyt moze przekroczy¢ 8% r/r a pod koniec roku dynamika ptac moze
przekraczac¢ juz wyraznie 9% rir.

Wynagrodzenia i zatrudnienie w
sektorze przedsigbiorstw, % rir
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8 Wynagrodzenia W czerwcu zatrudnienie nadal rosto w tempie 3,7% r/r, niezmiennie od lutego. Wzrost m/m byt
Wynagrodzenia realne taki sam jak w czerwcu ub.r. (0,2%), po tym jak poprzedni odczyt zatrudnienia pokazat
6 | najstabszy przyrost miesieczny w maju od dziewieciu lat. O ile w samym odczycie za czerwiec
nie wida¢, zeby rekordowo niski poziom bezrobocia przeszkadzat w zwigkszaniu zatrudnienia,
v to zaktadamy, ze ten wzrost bedzie stabt w Il potowie roku.
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[ Wzrost realnego funduszu ptac 0 9,4% r/r w czerwcu wobec 9% w maju pokazuje komfortowg
sytuacje dochodowg gospodarstw domowych i sugeruje, ze wcigz mozna liczy¢é na wzrosty
2 konsumpcji prywatnej rzedu 5% r/r w Il kw i kolejnych.
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Zatrudnienie w sektorze
przedsigbiorstw (sty=100)
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100 A Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad
inwestycyjnych ani doradztwa. Podjgto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie s nieprawdziwe i nie
wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje dokiadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych
informaciji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszgce sig¢ do przesztosci nie stanowig gwarancji przyszitych cen
instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogg by¢
99 ——r 7 zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikaciji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne
P . . - moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiegaé o transakcje z ktérgkolwiek spétkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku
sty lut markwi maj cze lip sie wrzpaz lis gru prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadzaé transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK
S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje
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