- Bank Zachodni WBK

& Grupa Santander

KOMENTARZ EKONOMICZNY

2 lipca 2018

Inflacja w gore, ale mniej niz oczekiwano

Wg wstepnego szacunku inflacja CPl wzrosta w czerwcu do 1,9% rir z 1,7% r/r w maju, mniej niz oczekiwano (konsensus
rynkowy 2,0%, nasza prognoza 2,1%). Niespodzianka w dot to giownie skutek stabszego niz oczekiwaliSmy wzrostu cen paliw,
ktore poszty w gore o 1,1% m/m, podczas gdy dane ze stacji benzynowych sugerowatly wzrost o ponad 2% m/m. Tendencje w
kategoriach bazowych pozostaty przyttumione, a inflacja po wylaczeniu cen zywnosci i energii wyniosta naszym zdaniem 0,5%
r/r, bez zmian w stosunku do maja.

Naszym zdaniem w czerwcu inflacja byta bliska tegorocznego szczytu. Niemniej, dalszy wzrost w lipcu jest mozliwy, chociazby
ze wzgledu na ostatni wzrost cen ropy oraz ostabienie ztotego (4,39 na poczatku lipca, najwyzej od stycznia 2017 r.), ktére
moga podbi¢ ceny produktow importowanych. Dodatkowg presje na wzrost cen moze wywrzeé¢ susza. Po wakacjach inflacja
powinna jednak kierowac sie w doét, w okolice 1,5%.
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad
inwestycyjnych ani doradztwa. Podjgto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie
wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych
informaciji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikngé. Prognozy ani dane odnoszace sig do przesziosci nie stanowig gwaranciji przysztych cen
instrumentow finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogg by¢
zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki zalezne
moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku
prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK
S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje
ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostgpnych na zyczenie, prosimy kontaktowaé sig z: Bank Zachodni WBK S.A, Pion Zarzadzania Finansami,
Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawia Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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