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Inflacja troche urosta w maju

Finalny odczyt inflacji za maj potwierdzit, ze wzrosta ona z 1,6% r/r do 1,7%. Jednoczesnie GUS zrewidowat w gére szacunek
miesigcznej dynamiki cen konsumpcyjnych z 0,1% do 0,2%. Przyspieszenie inflacji nie byloby mozliwe bez wzrostu cen paliw o
5,6% w skali miesiagca. Wg naszych wyliczen inflacja bazowa utrzymata sie na 0,6% r/r w maju a w kolejnych miesigcach
powinniSmy juz obserwowac nasilenie jej tempa wzrostu. W kolejnych dwéch miesigcach dynamika CPl moze przekroczy¢ 2%
r/r pod wplywem drozszej ropy, jednak w Il pot roku do gltosu dojdzie efekt bazy sprowadzajacy ja z powrotem w okolice 1,5%.

Grzegorz Ogonek Finalny odczyt inflacji CPl za maj potwierdzit, ze wzrosta ona z 1,6% r/r do 1,7%. Jednoczesnie
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L 10 Wg naszych wyliczen inflacja bazowa utrzymata sie na 0,6% r/r w maju, cho¢ po publikacji
2 A 5 wstepnego odczytu przez GUS widzieliSmy ryzyko, ze osuneta sie¢ do 0,5%. W kolejnych
miesigcach powinnismy juz obserwowacé nasilenie jej tempa wzrostu a w trakcie IV kw naszym
QENY A 0 zdaniem moze znalez¢ sie w okolicy 1,4% r/r. Jesli chodzi o catkowitg inflacje CPI, w kolejnych
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Majowy odczyt inflacji nie wnosi informacji, ktéra mogtaby wptyng¢ na podejscie RPP. Juz za
kilka tygodni poznamy nowg projekcje inflacji NBP, prawdopodobnie obnizong wobec marcowej
©7 - r-20 wersji z uwagi na nizsze od oczekiwan odczyty CPI w tym roku. Dlatego tez podtrzymujemy
T Zywnost i napoje bezalk. poglad, ze Rada zdecyduje sie na podwyzke stop procentowych dopiero pod koniec 2019 .
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad
inwestycyjnych ani doradztwa. Podjgto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie
wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje dokiadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych
informaciji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikngé¢. Prognozy ani dane odnoszace sig do przesziosci nie stanowig gwarancji przysztych cen
instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by ¢
zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikaciji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne
moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku
prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK
S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje
ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowa¢ sie z: Bank Zachodni WBK S.A, Pion Zarzadzania Finansami,
Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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