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W budownictwie mniej wzrostu produkciji, wiecej wzrostu cen

Produkcja przemystowa wzrosta w kwietniu o 9,3% r/r wobec 1,8% miesiac wczesniej. Taki rezultat to pozytywne zaskoczenie
(rynek zaktadat wzrost o 8,5%, my o 8,1%). W ujeciu odsezonowanym wzrost produkcji wynidst 5,9% rir, czyli niewiele nizej niz
srednia za | kw. (6,2%). W produkcji budowlano-montazowej wystapit wzrost o 19,7% r/r, czyli wyraznie mniejszy niz oczekiwat rynek
24,8% r/r. Moze to by¢ oznaka pojawiania sie¢ ograniczen po stronie podazowej w tym sektorze przy wciaz silnym popycie, zwlaszcza
ze, ceny produkcji budowlano-montazowej wzrosty w kwietniu o 2,1% r/r i miara ta byla najwyzsza od stycznia 2009 r. Inflacja PPI
wyniosta w kwietniu 1,1% r/r, nieco powyzej naszej prognozy (1,0% r/r) i oczekiwan rynku (0,8% r/r), co jest przede wszystkim
wyrazem drozejacej ropy. Potraktowane tacznie, kwietniowe dane o produkcji nie skianiajg nas do rewizji prognoz sciezki PKB
zakladajacych stopniowe spowalnianie wzrostu gospodarczego w tym roku.
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Produkcja przemystowa silniejsza od oczekiwan, odbicie PPI

Produkcja przemystowa wzrosta w kwietniu o 9,3% r/r wobec 1,8% miesigc wczesniej. Taki rezultat
to pozytywne zaskoczenie (rynek zaktadat wzrost o 8,5%, my o 8,1%), pomimo pogorszenia
nastrojow wsrdd przedsiebiorstw strefy euro jakie mialo miejsce w | kw.br. Przypomnijmy, ze
marcowy wynik produkcji pozostawiat wiele do Zzyczenia. Przyspieszenie dynamiki produkcii
przemystowej dokonato sie gléwnie za sprawg pozytywnej réznicy w dniach roboczych i faktu, ze
Wielkanoc wypadta w tym roku w marcu a w 2017 r. w kwietniu. Najszybszy wzrost wystapit w
Lprodukcji koksu i produktéw rafinacji ropy naftowej”, az o 24,6% r/ir. W$réd najszybciej rosnacych
dziatow pojawito sie tez kilka o duzym udziale produkcji na eksport (np. meble, maszyny i
urzadzenia). W ujeciu odsezonowanym wzrost produkcji wyniést 5,9% r/r, czyli niewiele nizej niz
$rednia za | kw. (6,2%).

Inflacja PPI wyniosta w kwietniu 1,1% r/r, nieco powyzej naszej prognozy (1,0% r/r) i oczekiwan
rynku (0,8% r/r). W skali miesigca ceny wzrosty o 0,3% m/m, gtéwnie pod wptywem drozszej ropy
naftowej, ktéra podbita ceny w produkcji koksu i produktéw rafinacji ropy naftowej az o 5,5% m/m.
Spodziewamy sie dalszego wzrostu inflacji PPl w kolejnych miesigcach, m. in. pod wpltywem
dalszego wzrostu cen ropy oraz ostabienia ztotego.

Branza budowlana podnosi ceny

W produkcji budowlano-montazowej wystapit wzrost o 19,7% r/r, czyli wyraznie mniejszy niz
oczekiwat rynek 24,8% r/r. Moze to by¢ oznaka pojawiania si¢ ograniczen po stronie podazowej w
tym sektorze (brak rak do pracy). Wida¢ tez, ze firmy budowlane dziatajgc w poblizu granicy
mozliwosci produkcyjnych nie majg oporéw w podnoszeniu cen swoich ustug.

Ceny produkcji budowlano-montazowej wzrosty w kwietniu o 2,1% r/r i miara ta byta najwyzsza od
stycznia 2009 r. Naszym zdaniem jest to pochodna coraz mocniejszych ograniczeh podazowych w
budownictwie, ktore bedg miaty przetozenie na sciezke inwestycji w tym roku.

Rynek mieszkaniowy prze w gére, ale nadchodzi stabilizacja

Rynek mieszkaniowy wcigz jest w fazie wzrostowej. W kwietniu 12-miesieczna suma mieszkan
oddanych do uzytkowania wyniosta 184,5 tys., czyli najwiecej od kiedy dostepne sg poréwnywalne
dane (1991 r.). Liczba rozpoczetych budéw réowniez byta rekordowa i wyniosta 215,1 tys. Z kolei
liczba wydanych nowych pozwolen na budowe od kilku miesiecy stabilizuje sie na poziomie ok. 255
tys., co sugeruje zatrzymanie wzrostéw na tym rynku w nadchodzacych kwartatach.
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Tendencje na rynku Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
tys. mieszkaniowym transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad
. inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie
(12‘m|eS|eczna suma krOCcha) wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych
informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikngé¢. Prognozy ani dane odnoszace sig do przesziosci nie stanowig gwarancji przysztych cen
instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogg byé
. zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S .A. lub jego spétki zalezne
230 4 _pOZWOIema na bUdOWe moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktdrgkolwiek spotkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku
—rOZpOCZQte budowy prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK
210 4 S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje
ochrona praw do baz danych.
W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na Zzyczenie, prosimy kontaktowa¢ sig¢ z: Bank Zachodni WBK S.A, Pion Zarzadzania Finansami,
190 Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawla Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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