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Wzrost ptac powyzej oczekiwan

Kwietniowe tempo wzrostu ptac zaskoczyto na plus przyspieszajac do 7,8% r/r wobec naszej prognozy 7,4% i konsensusu
7,2%. W naszej ocenie, dynamike wynagrodzen podbity: pozytywny efekt liczby dni roboczych i podwyzki w gérnictwie.
Sadzimy, ze dalsze przyspieszenie tempa wzrostu ptac jest mozliwe w kolejnych miesigcach, co bedzie niespodzianka dla
prezesa NBP Adama Glapinskiego, ktory podkreslal ostatnio, ze w marcu ptace zaskoczytly w dét (6,7% r/r) i ze w krajowej
gospodarce nie ma presji ptacowej. Warto zwréci¢ uwage, ze projekcja NBP zaktadata, ze w tym roku wzrost ptac pozostanie na
poziomie 7,0% r/r. Dynamika zatrudnienia pokazata odczyt na poziomie 3,7% r/r zblizonym do odczytow z ostatnich miesigcy.
Oczekujemy, ze wzrost zatrudnienia bedzie spowalniat do 3,0% w nadchodzacych miesigcach. Fundusz ptac wzrést o 10,0% r/r
w ujeciu realnym, najszybciej od 2008 r. Mocny wzrost dochodéw do dyspozycji to silna przestanka do oczekiwania dobrej
konsumpcji (wzrost bliski 5% r/r).

Zatrudnienie w sektorze Wynagrodzenia i zatrudnienie Fundusz wynagrodzen
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad
inwestycyjnych ani doradztwa. Podjgto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie
wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnoéci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych
informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikngé. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie stanowig gwarancji przyszlych cen
instrumentow finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogg by¢
zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw warto$ciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne
moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku
prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadzaé transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK
S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje
ochrona praw do baz danych.
W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowa¢ si¢ z: Bank Zachodni WBK S.A, Pion Zarzadzania Finansami,
Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawla Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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