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Dane z rynku pracy nieco stabsze od prognoz

Zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw wzrosto w lutym o 3,7% r/r. Jest to nieco nizej niz si¢ spodziewaliSmy, ale w ujeciu
miesiecznym wzrost zatrudnienia byt drugi najwyzszy w ostatnich 6 latach i naszym zdaniem popyt na prace w polskiej
gospodarce pozostaje silny. Ptace urosty o 6,8% r/r, czyli mniej niz spodziewaliSmy si¢ my (7,5% r/r) i rynek (7,2% r/r). Naszym
zdaniem slabsza dynamika wynagrodzen byla znowu spowodowana zmiang terminu ptatnosci premii w goérnictwie.
Spodziewamy sie powrotu dynamiki ptac powyzej 7% w nadchodzacych miesigcach. Realny fundusz ptac w sektorze firm urést
w lutym o 9,3% r/r, czyli tyle samo co w styczniu. Mocny wzrost dochodéw z pracy bedzie wsparciem dla konsumpcji
prywatnej, ktéra naszym zdaniem bedzie rosta w tempie ok. 5% w pierwszej potowie 2018 r.

Wynagrodzenia i zatrudnienie Zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw wzrosto w lutym o 3,7% r/r i o 10,4 tys. w ujeciu
w sektorze przedsigbiorstw, miesiecznym. Jest to nieco nizej niz si¢ spodziewalisSmy (14 tys.) i mniej niz w lutym 2017 r. (16,5
Yorlr tys.), ale wigcej niz w tym miesigcu w latach 2012-2016, nie sposdb zatem powiedzie¢ o tych

8 Zauudnienie danych, ze s3 mocnym rozczarowaniem. Naszym zdaniem popyt na prace w polskiej gospodarce

Wynagrodzenia

Wynagrodzenia reaine pozostaje silny, o czym $wiadczy np. wcigz rosnaca liczba ofert pracy.

Ptace urosty 0 6,8% r/r, czyli mniej niz spodziewalismy sie my (7,5% t/r) i rynek (7,2% r/r). Nie wiemy,
ktéra kategoria byta odpowiedzialna za stabszy odczyt i za spowolnienie wobec stycznia (7,3% t/r),
dowiemy sie dopiero wraz z publikacjg Biuletynu Statystycznego 23 marca. Czynnikiem obnizajgcym
wzrost ptac byt na efekt dni roboczych (widoczny przede wszystkim w przetworstwie), ale uwazamy,
ze znowu nastapity przesuniecia terminu ptatnosci premii w gornictwie. Niektore duze firmy gérnicze
przywrécity ostatnio ptatnos¢ 14. pensji. SpodziewaliSmy sie, ze ptatno$¢ nastapi w lutym, ale
dzisiejsze dane $wiadczg o tym, ze moze sie to sta¢ w innym miesigcu. Oczekujemy powrotu
dynamiki ptac powyzej 7% w nadchodzgcych miesigcach.

Realny fundusz ptac w sektorze firm urést w lutym o 9,3% r/r, czyli tyle samo co w styczniu i powyzej
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konsumpciji prywatnej, ktéra naszym zdaniem bedzie rosta w tempie ok. 5% w pierwszej potowie
2018r.

Fundusz wynagrodzen

w sektorze przeds. % r/r Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad
inwestycyjnych ani doradztwa. Podjgto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie

12 + wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych

informaciji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikngé. Prognozy ani dane odnoszace sig do przesziosci nie stanowig gwaranciji przysztych cen

instrumentow finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki zalezne
moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku
prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK

S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje

ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostgpnych na zyczenie, prosimy kontaktowaé sie z: Bank Zachodni WBK S.A, Pion Zarzadzania Finansami,

Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawla Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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