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Mocne dane o aktywnosci gospodarcze]

Produkcja przemystowa wzrosta w listopadzie o 9,1% yly, nieco nizej niz oczekiwat rynek i my (odpowiednio 9,6% r/r, 10,1% r/r).
Najwyzsza stopa wzrostu zostata zarejestrowana w sektorach nastawionych na eksport. Moc w przemysle jest pochodnag
silnego popytu z Niemiec i szerzej Unii Europejskiej. Naszym zdaniem nadchodzace miesiace rowniez beda dobre, czemu
sprzyja¢ beda dobre perspektywy gospodarcze dla Europy. Produkcja budowlana wzrosta o 19,8% r/r, na glowe bijac
konsensus na 14,1% r/r i nasza prognoze 11,2% r/r. Odbicie w inzynierii wodnej i ladowej (24,6% r/r) jest dowodem coraz
mochiejszego ozywienia inwestycji w IV kw. 2017 r. Sprzedaz detaliczna wzrosta w listopadzie w ujeciu realnym o 8,8%,
powyzej oczekiwan rynkowych (6,4% r/r) i naszej prognozy (7,1% rir). Zaskoczenie wyzszym odczytem to gtéwnie zastuga doébr
trwatych: sprzedazy samochodéw (15,9% r/r) i sprzetu RTV, AGD oraz mebli (14,8% r/r). Powyzsze statystyki potwierdzajg
nasza prognoze, ze PKB bedzie dalej szybko rost w nadchodzacych kwartatach, ok. 4,8% r/r w IV kw. 2017 r. i ok. 4,0% r/r w
2018 r., pod wptywem silnej konsumpcji prywatnej, eksportu i ozywienia w inwestycjach. Dane wspierajg tez nasza teze
przyspieszenia konsumpcji débr trwatego uzytku.

Wzrost produkciji, % rir

Prod. przemystowa

Prod. budowlano-montaz.

Prod. przem. (wyr.sezon.)

Prod. bud.-mont. (wyr.sezon.)

Przemyst pozostaje na wysokim biegu

Produkcja przemystowa wzrosta w listopadzie o 9,1% yly, nieco nizej niz oczekiwat rynek i my
(odpowiednio 9,6% r/r, 10,1% r/r). Najwyzsza stopa wzrostu zostata zarejestrowana w
sektorach nastawionych na eksport, np. w produkcji wyroboéw farmaceutycznych i maszyn
(odpowiednio 23,7% r/r i 23,5% r/r), samochoddw i wyrobdéw z metalu (obydwa po 17,4% rir).
Pewien ujemny wkiad w produkcje miato gérnictwo i wydobycie (-14,8% r/r i wktad -0,5 punktu
procentowego do produkcji ogétem). Moc w przemysle jest pochodng silnego popytu z Niemiec i
szerzej Unii Europejskiej. Naszym zdaniem nadchodzace miesigce rowniez bedg dobre, czemu
sprzyja¢ bedg dobre perspektywy gospodarcze dla Europy.

Budownictwo rosnie w site

Produkcja budowlana wzrosta o 19,8% r/r, na gtowe bijgc konsensus na 14,1% r/r i naszg
prognoze 11,2% r/r. Wzrost wg segmentow jasno pokazuje wyrazne odbicie w inzynierii wodnej
i ladowej (24,6% r/r), co jest dowodem coraz mocniejszego ozywienia inwestycji w IV kw. 2017
r. Podkreslamy jednak, ze naszym zdaniem budownictwo operuje blisko swoich maksymalnych
mocy wytworczych i w drugiej potowie 2018 r. moze zanotowa¢ wyrazniejsze spowolnienie. W
kazdym razie, | potowa 2018 r. wcigz powinna by¢ dobra, a produkcja moze rosng¢ w
dwucyfrowym tempie.

Sprzedaz detaliczna napedzana dobrami trwatymi

Sprzedaz detaliczna wzrosta w listopadzie w ujeciu realnym o 8,8%, powyzej oczekiwan
rynkowych (6,4% r/r) i naszej prognozy (7,1% r/r). Zaskoczenie wyzszym odczytem to gtdwnie
zastuga dobr trwatych: sprzedazy samochodéw (15,9% r/r) i sprzetu RTV, AGD oraz mebli
(14,8% r/r). Dobra trwate dodaty do wzrostu sprzedazy az 3 punkty procentowe i jest to
najwiecej od grudnia 2013 r. Réwniez odziez zaskoczyta w gére ze wzrostem 26,4% rir.

Dobre dane o sprzedazy sg spojne z informacjami na temat wzrostu ptac (6,5% r/r) i nastrojow
konsumentow (w pazdzierniku wskaznik osiggnat rekord).

Powyzsze statystyki potwierdzajg naszg prognoze, ze PKB bedzie dalej szybko rést w
nadchodzgcych kwartatach, ok. 4,8% r/r w IV kw. 2017 r. i ok. 4,0% r/r w 2018 r., pod wptywem
silnej konsumpcji prywatnej, eksportu i ozywienia w inwestycjach. Dane wspierajg tez naszag
teze przyspieszenia konsumpcji débr trwatego uzytku.
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PPl w dot

Ceny produkcji sprzedanej wzrosty w listopadzie o 1,8% r/r i 0,1% m/m wobec 3,0% r/r w
pazdzierniku. Za wzrostowym impulsem staty przede wszystkim ceny ropy, ktére podbity PPl w
sektorach zwigzanych z przetworstwem ropy naftowej o 4,3% m/m. Trendy wzrostowe w innych
kategoriach byly raczej stabe, a mocniejszy zloty ograniczat presje w goére na ceny.
Spodziewamy sie dalszego spadku inflacji PPl w kolejnych miesigcach.

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wylgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad
inwestycyjnych ani doradztwa. Podjgto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie
wprowadzajg w biad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych
informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszace sig do przesziosci nie stanowig gwarancji przysztych cen
instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktdrgkolwiek z transakgcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne
moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spotkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku
prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK
S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje
ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostgpnych na Zzyczenie, prosimy kontaktowa¢ si¢ z: Bank Zachodni WBK S.A, Pion Zarzadzania Finansami,
Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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