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Wzrost PKB ponownie lepszy od prognoz

Wedtug wstepnych danych, PKB wzrost w il kw. o 4,7% r/r (dane nieodsezonowane) i 1,1% k/k (dane odsezonowane). Jednoczesnie
GUS dokonat rewizji w goére rocznego tempa wzrostu PKB w poprzednich 6 kwartatach. Dane na temat struktury wzrostu PKB nie
s3 jeszcze znane, ale naszym zdaniem konsumpcja prywatna wcigz pozostaje jednym z gtéwnych motoréw wzrostu (szefowa dep.
rachunkéw narodowych GUS potwierdzita, ze wzrost konsumpcji w Il kw. byl nawet silniejszy niz w Il kw.). Wedlug naszych
szacunkow wkiad eksportu netto do PKB byt w trzecim kwartale pozytywny (po tym jak w Il kw. wyniost -1,5 pp). Najwiekszym
znakiem zapytania sg inwestycje. Naszym zdaniem w lll kw. doszto juz do lekkiego odbicia (ok. 4% r/r), o czym swiadcza m.in. dobre
wyniki produkcji budowlano-montazowej. Kolejne kwartaly powinny przynies¢ dalszg poprawe sytuacji. O ile koncowka 2017 r. moze
pokazac lekkie spowolnienie wzrostu PKB, to caty rok moze zamkna¢ sie wynikiem 4,3% (wobec 2,9% w 2016 r.).

Wzrost PKB (% rir)
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Aktualne dane 3,3 3,8 29 3,0 3,2 2,6 2,7 41 4,0 4,7
Przed rewizjg 3,3 3,8 2,7 2,9 3,0 2,4 2,5 4,0 3,9 -
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikaciji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg
nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenciji
tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszace sig do przesziosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek
z jego lub ich pracownikéw mogg by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakgji, papieréw warto$ciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki zalezne mogg $wiadczy¢ ustugi dla
lub zabiegaé¢ o transakcje z ktérgkolwiek spoétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ sig z analitykami Banku oraz
przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzeZzone jest prawo autorskie oraz
obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informaciji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowa¢ sig z: Bank Zachodni WBK S.A, Pion Zarzadzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
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