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Eksport przebit import

W sierpniu deficyt na rachunku obrotéw biezacych okazat sie by¢ duzo mniejszy niz oczekiwano: 100 min €, zamiast 660 min €.
Przyczyna bylo negatywne zaskoczenie w imporcie, ktéry spowolnit z 12,8% r/r do 7,6% przy konsensusie na ponad 11% i
sredniej za okres styczen-lipiec rzedu 14%. Pozostate sktadniki rachunku biezacego wypadty zgodnie z oczekiwaniami, w tym
eksport pokazat solidny wzrost o 12,3% r/r, poréwnywalny z tym za lipiec. Co ciekawe, wzrost eksportu okazat sie szybszy niz
import po raz pierwszy od 12 miesiecy. Ta stabos¢ importu wydaje nam sie przejsSciowa zwazywszy na sile konsumpcji
prywatnej i nadchodzacego ozywienia inwestycji. Dane wsparty naszg prognoze, ze wzrost PKB w Il kw. przewyzszy 4% rlr.
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ponad 11% i $redniej za okres styczen-lipiec rzedu 14%. Eksport pokazat solidny wzrost o
12,3% r/r, porownywalny z tym za lipiec, nieco wyzszy niz zakfadat rynek, ale gorszy od naszej
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5 eksportu w Polsce.
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5 co sugeruje, ze mieliSmy do czynienia z przesunieciem aktywnosci miedzy miesigcami letnimi.
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Pozostate sktadniki rachunku biezacego wypadly zgodnie z oczekiwaniami. Saldo dochodow
pierwotnych zmniejszyto sie z -1,93 mid € do -1,67 mld € a saldo dochodéw wtérnych pozostato
w poblizu zera (46 min € wobec 0 min € poprzednio).

W ramach rewizji poprzednich danych lipcowe saldo handlowe towaréw zostato poprawione o
300 min € a saldo ustug o niecate 100 min €.

Dane wsparty naszg prognoze, ze wzrost PKB w Il kw. przewyzszy 4% r/r. Mozliwe, ze wktad
eksportu netto do wzrostu PKB okaze sie w Ill kw. lekko dodatni.

Koniunktura w strefie euro pozostaje silna co pozwala nam oczekiwa¢ dalszych dobrych
wynikéw polskiego eksportu w tym roku.

12-miesieczny deficyt rachunku obrotow biezgcych zmniejszyt sie do 0,2% PKB w sierpniu.
Rewizja poprzednich danych sprawita, ze 12-miesigczny deficyt w lipcu wynidést 0,4% PKB
zamiast 0,6%.
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Bank Zachodni WBK

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wylgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad
inwestycyjnych ani doradztwa. Podjgto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie
wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych
informaciji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszgce si¢ do przesztosci nie stanowig gwarancji przyszitych cen
instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw warto$ciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki zalezne
moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spotkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku
prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK
S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje
ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostgpnych na Zzyczenie, prosimy kontaktowa¢ si¢ z: Bank Zachodni WBK S.A, Pion Zarzadzania Finansami,
Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawia Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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