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Mocny rozped w budownictwie

Produkcja przemystowa wzrosta w lipcu o 6,2% r/r, co byto odczytem ponizej prognoz, ale wydaje sie w sumie catkiem nieztym
rezultatem, biorgc pod uwage, ze nie byt on zaburzony przez efekt kalendarzowy. Produkcja w budowlance wystrzelita w gore o
prawie 20% r/r, znacznie mocniej od oczekiwan, co zdaje sie byé sygnatem, ze dlugo oczekiwane ozywienie w inwestycjach
wreszcie zaczyna si¢ materializowa¢ (produkcja w inzynierii ladowej i wodnej wzrosta o prawie 34% ri/r). Wzrost sprzedazy
detalicznej w lipcu réwniez byt niezly (6,8% rir w cenach statych), co potwierdza, ze konsumpcja prywatna ma si¢ dobrze. W
sumie, dale wskazuja, ze wzrost gospodarczy w Polsce na poczatku lll kwartalu utrzymuje sie na wysokim poziomie, blisko 4%
r/r.

Niezle w przemysle, boom w budownictwie
Wzrost produkgc;ji, % r/r

Produkcja sprzedana przemystu wzrosta w lipcu o 6,2% r/r. Wynik byt stabszy od naszej
prognozy i konsensusu rynkowego (odpowiednio 8,5% i 8,4% r/r), ale tak naprawde nalezy go
uzna¢ za catkiem niezty, swiadczgcy o tym, ze koniunktura w przemysle pozostaje dobra. Lipiec
byt pierwszym miesigcem w tym roku, kiedy statystyki produkcji nie byty zaburzone przez efekty
kalendarzowe (réznice w liczbie dni roboczych w poréwnaniu z poprzednim rokiem), w zwigzku
z czym dynamika produkcji bez korekty sezonowej wreszcie pokazata faktyczny trend. Wzrost
produkcji po oczyszczeniu z wahan sezonowych byt zresztg zblizony i wyniost 6,7% r/r — tyle
samo co w czerwcu i drugi najlepszy wynik w tym roku. Tradycyjnie, szybkie wzrosty produkc;ji
odnotowano w dziatach przemystu nastawionych na eksport, co potwierdza, Zze dobra sytuacja
w polskim przetworstwie jest pochodng ozywienia gospodarczego w Europie.

Znacznie wiekszg niespodziankg byty wyniki branzy budowlanej, gdzie produkcja wzrosta o
19,8% r/r, najmocniej od stycznia 2012 (konsensus 13,3%). Najbardziej podskoczyta produkcja

Prod. przemystowa

» Prod. budowlano-montaz. w firmach specjalizujgcych sie we wznoszeniu obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej (o 33,7% r/r)
i —— Prod. przem. (wyr.sezon.) oraz w tych zajmujgcych sie wznoszeniem budynkéw (o 13,1% r/r), co naszym zdaniem
Prod. bud-mont. (wyr.sezon.) sugeruje, ze w |l kwartale dlugo oczekiwane ozywienie inwestycyjne wreszcie nabiera sity.

Sprzedaz rosnie przyzwoicie
Sprzedaz detaliczna % rir . . . . . oL
25 - Wozrost sprzedazy detalicznej w lipcu realnie o 6,8% r/r to catkiem dobry wynik $wiadczacy o

sprzedaz nominalnie

utrzymywaniu sie wysokiego popytu ze strony gospodarstw domowych, szczegdlnie, ze tym
razem odczyt nie byt zaburzany efektami kalendarzowymi. Sprzedaz dobr trwatych (kategoria
.,meble, RTV, AGD”) powrdcita do dynamiki rzedu 9% r/r (11,7% m/m) co w naszym odczuciu
jest wyrazem wysokiego poziomu optymizmu konsumentdw, ktéry sygnalizujg wskazniki oparte
na badaniach ankietowych.

sprzedaz realnie
20

PPl w gore

Inflacja PPl wzrosta w lipcu do 2,2% r/r z 1,8% r/r w czerwcu po wzroscie cen o 0,3% m/m.
Ceny produkcji sprzedanej przemystu poszly w goére ze wzgledu na drozsze surowce i
ostabienie ziotego. Spodziewamy sie dalszego lekkiego wzrostu inflacji PPl w kolejnych
miesigcach, przy czym w grudniu mozliwy jest mocniejszy spadek po wptywem efektu wysokiej
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad
inwestycyjnych ani doradztwa. Podjgto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie
wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych
informaciji oraz straty, ktére moglty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszgce si¢ do przesztosci nie stanowig gwarancji przyszitych cen
instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogg by¢
zainteresowani ktdrgkolwiek z transakcji, papierow wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne
moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktdrgkolwiek spotka wymieniong w tej publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku
prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK
S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje
ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowa¢ sig z: Bank Zachodni WBK S.A, Pion Zarzadzania Finansami,
Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawla Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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