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Wzrost ptac najwyzszy od 5 lat

Zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw wyniosto w czerwcu 6 min oséb po wzroscie o 4,3% r/r (zgodnie z konsensusem i
wobec naszej prognozy 4,2% r/r). W skali miesigca zatrudnienie wzrosto o 11 tys. osob, czyli dos¢ solidnie, cho¢ stabiej niz
przed rokiem (19 tys.). Wzrost ptac w sektorze przedsiebiorstw przyspieszyt w czerwcu do 6,0% r/r, wyraznie powyzej naszej
prognozy (4,6% r/r oraz konsensusu rynkowego 5,0% r/r) i najwyzej od stycznia 2012 r. Realny fundusz ptac w sektorze firm
urést w czerwcu o 8,9% r/r, czyli najszybciej od lipca 2016 r. Solidny wzrost dochodéw z pracy bedzie wspieral wzrost
konsumpcji prywatnej w Il i kolejnych kwartatach 2017 r. Wzrost presji ptacowej byt wymieniany przez czionkéw RPP jako
czynnik przyblizajacy decyzje o podwyzkach stop procentowych. Dlatego tez uwazamy, ze dane te beda uwaznie analizowane
przez polskich bankierow centralnych. Spodziewamy sie, ze stopy procentowe pozostang na razie bez zmian, a pierwsze
podwyzki pojawig sie pod koniec 2018 r.
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Zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw wyniosto w czerwcu 6 min oséb po wzroscie o 4,3% r/r
(zgodnie z konsensusem i wobec naszej prognozy 4,2% r/r). W skali miesigca zatrudnienie
wzrosto o 11 tys. oséb, czyli dos¢ solidnie, cho¢ stabiej niz przed rokiem (19 tys.). Popyt na
prace wcigz pozostaje mocny, cho¢ pozytywne tendencje na rynku pracy spowalniajg w zwigzku
z coraz wiekszymi problemami ze znalezieniem wykwalifikowanej sity roboczej. Wediug
opublikowanego dzisiaj rano raportu NBP Szybki Monitoring, brak sity roboczej staje sie coraz
powazniejszg barierg wzrostu dla polskiej gospodarki.

Wozrost ptac w sektorze przedsigbiorstw przyspieszyt w czerwcu do 6,0% r/r, wyraznie powyzej
naszej prognozy (4,6% r/r oraz konsensusu rynkowego 5,0% r/r) i najwyzej od stycznia 2012 r.
Niestety nie wiemy jeszcze co stoi za tak wyraznym przy$pieszeniem wzrostu ptac, jednak
nagty charakter tego ruchu sugeruje czynniki jednorazowe — np. wyptaty premii w jednym z
sektorow (tradycyjnie podejrzewaé mozna goérnictwo lub gatezie przetwdrstwa powigzane z
gornictwem). Nie mozna tez jednak wykluczy¢, ze presja ptacowa zaczyna rosnaé. Wiecej detali
poznamy po publikacji Biuletynu Statystycznego GUS. Warto przy tym podkresli¢, ze wg raportu
NBP Szybki Monitoring presja ptacowa przestata sie nasila¢, a za jej tagodzeniem stoi imigracja
z Ukrainy (imigranci majg mniejszg site przetargowg) oraz wyptaty w ramach 500+, ktére
wsparty dochody gospodarstw domowych.

Realny fundusz ptac w sektorze firm urést w czerwcu o 8,9% r/r, czyli najszybciej od lipca 2016
r. Solidny wzrost dochodéw z pracy bedzie wspierat wzrost konsumpcji prywatnej w Il i
kolejnych kwartatach 2017 r.

Wzrost presji ptacowej byt wymieniany przez cztonkéw RPP jako czynnik przyblizajacy decyzje
0 podwyzkach stdép procentowych. Dlatego tez uwazamy, ze dane te bedg uwaznie
analizowane przez polskich bankieréw centralnych. Spodziewamy sie, ze stopy procentowe
pozostang na razie bez zmian, a pierwsze podwyzki pojawig sie pod koniec 2018 r.

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad
inwestycyjnych ani doradztwa. Podjgto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie
wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje dokiadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych
informaciji oraz straty, ktére moglty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszgce sig¢ do przesztosci nie stanowig gwarancji przysztych cen
instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikaciji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne
moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku
prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK
S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje
ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostgpnych na zyczenie, prosimy kontaktowaé si¢ z: Bank Zachodni WBK S.A, Pion Zarzadzania Finansami,
Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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