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Deficyt obrotéw biezacych wyzszy od oczekiwan

Deficyt obrotéw biezacych wyniost w lutym 860 min €, wobec naszej prognozy 357 min € i oczekiwan rynku 31 min €. Eksport
wyniost 15,044 mid € i wzrést o 3,8% r/r, a import wyniést 15,581 mid € po wzroscie 0 9,1% rir. O ile eksport byt doktadnie zgodny z
naszymi prognozami i spowolnit pod wptywem ujemnego efektu dni roboczych, to import byt zaskakujagco wysoki i to przede
wszystkim on odpowiadal za niespodzianke w wartosci deficytu. Spodziewamy sie solidnego wzrostu eksportu w kolejnych
miesigcach, ktéremu sprzyja¢ bedzie ozywienie u gtéwnych partneréow handlowych Polski. Import bedzie jednak prawdopodobnie
rést szybciej od eksportu, co powinno sie przetozy¢ na pogorszenie salda obrotow biezacych. 12-miesieczne saldo obrotow
biezagcych wyniosto wg naszych szacunkow +0,1% PKB.

Bilans platniczy, min EUR Deficyt obrotéw biezacych wyniést w lutym 860 min €, wobec naszej prognozy 357 min € i

2500 4 Obroty biezace oczekiwan rynku 31 min €. Do$¢ duza zmiana w poréwnaniu do wysokiej nadwyzki w styczniu
L‘;fl’ij (2,6 mid €) to przede wszystkim efekt silnego naptywu $rodkéw w ramach Wspdlnej Polityki
Docr?ody pierwotne ROInej w StyCZniu.

Dochody wtérne

1,500 9 Eksport wynidst 15,044 mid € i wzrést o 3,8% r/r, a import wyniést 15,581 mld € po wzroscie o

9,1% r/r. O ile eksport byt doktadnie zgodny z naszymi prognozami i spowolnit pod wptywem
ujemnego efektu dni roboczych, to import byt zaskakujgco wysoki i to przede wszystkim on
odpowiadat za niespodzianke w wartosci deficytu. Wzrost importu $wiadczy naszym zdaniem o
sile popytu krajowego, nie mozna tez wykluczyé, ze jest pochodng odbicia w inwestycjach
(import débr inwestycyjnych). Spodziewamy sie solidnego wzrostu eksportu w kolejnych
miesigcach, ktéremu sprzyja¢ bedzie ozywienie u gtdéwnych partneréw handlowych Polski.
Import bedzie jednak prawdopodobnie rost szybciej od eksportu, co powinno sie przetozyé na
-1,500 ~ pogorszenie salda obrotéw biezgcych.

Pozostate sktadniki salda obrotow biezgcych byly mniej wiecej zgodne 2z naszymi
-2,500 - oczekiwaniami: nadwyzka salda ustug wyniosta 1,1 mid €, deficyt dochodéw pierwotnych 1,5
mid €, a saldo dochodéw wtérnych bylo mniej wiecej zbilansowane. 12-miesieczne saldo
obrotéw biezacych wyniosto wg naszych szacunkoéw +0,1% PKB.

Bilans ptatniczy: gtéwne salda
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendaciji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad
0 NN 7 inwestycyjnych ani doradztwa. Podjgto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie
8 B 8 g e = ﬁ Q AR ‘“2 '; wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych
S S S Sy >y > > > > > informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikngé. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie stanowig gwaranciji przysztych cen
-5,000 R IR R IR AR instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogg by¢

zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikaciji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne
moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek sp6tkg wymieniong w tej publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku
prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadzaé transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK
S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje
ochrona praw do baz danych.

-15,000 - W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowaé si¢ z: Bank Zachodni WBK S.A, Pion Zarzadzania Finansami,
Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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