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Taniejgce warzywa obnizaja CPI

Inflacja CPI wyniosta 2,0% r/r w marcu, zgodnie ze wstepnym odczytem. W skali miesigca ceny spadly o 0,1% m/m. Tak, jak
podejrzewalismy, spadek inflacji z 2,2% r/r w lutym wynikal przede wszystkim z nizszych cen zywnosci (-0,3% m/m), a w
szczegolnosci warzyw, ktore potanialy az o 5,4% m/m — najmocniej w tym miesiacu od co najmniej 10 lat. Wedlug naszych
szacunkow, inflacja bazowa po wylaczeniu cen zywnosci i energii wyniosta 0,7% r/r — najwyzej od 2014 r.

Spodziewamy sie, ze w kolejnych miesigcach inflacja utrzyma si¢ w okolicy 2% r/r, a pod koniec roku bedzie blizej 1,5% r/r,
gléwnie ze wzgledu na efekt wysokiej bazy statystycznej. Inflacja bazowa bedzie sie pigta w gére do ok. 1,6-1,7% r/r pod koniec
roku. Takie tendencje inflacyjne beda sprzyja¢ utrzymaniu stop procentowych NBP na obechym poziomie.
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’ spadly o0 0,1% m/m. Tak, jak podejrzewalismy, spadek inflacji z 2,2% r/r w lutym wynikat przede
wszystkim z nizszych cen zywnosci (-0,3% m/m), a w szczegdlnosci warzyw, ktére potaniaty az
0 5,4% m/m — najmocniej w tym miesigcu od co najmniej 10 lat. Sprawdzity si¢ zatem prognozy,
ze wysokie ceny warzyw w styczniu i lutym, spowodowane ostrg zimg na potudniu Europy,
cofng sie, gdy na rynek wejdg polskie produkty. W pozostatych kategoriach ceny zachowywaty
sie zgodnie z naszymi oczekiwaniami, chociaz na uwage zastuguje kategoria ,0dziez i obuwie”,
ktéra zanotowata nieco mocniejszy wzrost niz sie spodziewalismy (1,8% m/m). Ceny gazu
spadly zaledwie o 1,5% m/m, mimo ze dane dot. nowej taryfy gazowej wskazywaty na co
najmniej dwukrotnie wiekszg obnizke. W kwietniu jednak ceny gazu ponownie péjdg w gore.
Wedtug naszych szacunkodw, inflacja bazowa po wytgczeniu cen zywnosci i energii wyniosta
0,7% r/r — najwyzej od 2014 .

Spodziewamy sie, ze w kolejnych miesigcach inflacja utrzyma sie w okolicy 2% r/r, a pod koniec
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paliwa (prawa os) bedg sprzyjac utrzymaniu stop procentowych NBP na obecnym poziomie.
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