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Solidne zatrudnienie i ptace

Sredni wzrost zatrudnienia w sektorze przedsiebiorstw ustabilizowat sie w listopadzie na poziomie 3,1% r/r (wobec oczekiwan
rynkowych 3,0% r/r), podczas gdy dynamika ptac przyspieszyta do 4,0% r/r (vs konsensus 3,9% rir) z 3,6% rir w pazdzierniku. Dane
o wynagrodzeniach byly w pewnym stopniu pod wptywem efektu kalendarzowego (liczba dni roboczych byta nizsza rir w
pazdzierniku) oraz podwyzek ptac w handlu detalicznym. Biorgc pod uwage rekordowo niska stope bezrobocia (5,7% wedtug
BAEL) oraz pogtebiajace sie braki sily roboczej, spodziewamy sie wzmocnienia presji ptacowej w nadchodzacych miesigcach.
Jednakze, bedziemy mieli r6wniez do czynienia ze wzrostem inflacji (CPl powyzej 1% r/r juz w styczniu), co spowoduje, ze wzrost
realnych dochodéw do dyspozycji gospodarstw domowych nie przyspieszy w przysztym roku. Konsumpcja prywatna pozostanie
gtiownym motorem wzrostu w najblizszych kwartatach, jednak wzrost konsumpcji moze spowolni¢ w Il pot. 2017 r. gdy zaniknie
efekt 500+. Wzrost zatrudnienia w firmach wciaz wyglada imponujaco, jednakze sgdzimy, ze dane z sektora przedsiebiorstw moga
byé mylace, gdyz niektére firmy zaproponowaty swoim pracownikom zmiane typu umowy po ostatnich zmianach w prawie
(ozusowanie umoéw cywilnych). Tymczasem dane BAEL, ktore nie sg wrazliwe na takie efekty, bo wliczajg wszystkich pracujacych,
pokazuja stagnacje zatrudnienia w Il kw. 2016.

Zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw (sty=100)

Wynagrodzenia i zatrudnienie
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Wynagrodzenia

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikaciji
nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w biad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty
w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszace si¢ do przesziosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki
zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spotkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej
publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac¢ sig z: Bank Zachodni WBK S.A, Pion Zarzadzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1888, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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