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Wzrost ptac spowalnia pomimo mocnego zatrudnienia

Wzrost przecietnego zatrudnienia wyniost w pazdzierniku do 3,1% r/r, zgodnie z naszg prognoza i konsensusem rynkowym. Z kolei
wzrost ptac spowolnit do 3,6% r/r, najnizszego poziomu od marcu wobec naszych oczekiwan 4,2% r/r. Pewnym wytlumaczeniem
tego spowolnienia moze by¢ nizsza liczba dni roboczych w pazdzierniku. Jednak ogoélnie sytuacja na rynku pracy jest dos¢
zaskakujaca — zatrudnienie rosnie szybko pomimo spowolnienia wzrostu gospodarczego i inwestycji, a presja na wzrost ptac
wciagz pozostaje umiarkowana, pomimo ze bezrobocie jest rekordowo niskie a przedsiebiorcy narzekajg na ogromne trudnosci w
znalezieniu pracownikéw. Mozliwe, ze tempo wzrostu plac jest ograniczane przez znaczny naptyw pracownikéw z Ukrainy. W
kazdym razie, spodziewamy sie, ze wzrost ptac zacznie przyspiesza¢ w zwigzku z pogtebiajacymi si¢ problemami z dostepnoscia
sily roboczej (ktore jeszcze zostang wzmocnione przez obnizke wieku emerytalnego). Ogodlnie sytuacja rynku pracy pozostaje
dobra, a tempo wzrostu dochodoéw z pracy solidne, cho¢ spowolnito ono w ostatnich miesiacach — z 9,4% r/r w ujeciu realnym w
czerwcu do 7,0% r/r w pazdzierniku. Uwazamy, ze dzisiejsze dane sa neutralne z punktu widzenia polityki pienieznej.

Wynagrodzenia i zatrudnienie Funckiusz wynagdrodozer;
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Zatrudnienie
Wynagrodzenia nominalnie realnie

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakgcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji
nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadno$ci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty
w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszace si¢ do przesziosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki
zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spotkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej
publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informaciji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowa¢ sie z: Bank Zachodni WBK S.A., Pion Zarzadzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1888, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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