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Rynek pracy w formie choé ptace nieco rozczarowuja

Zatrudnienie w sektorze firm wyniosto w maju 5734 tys. (wzrost o 2,8% r/r, zgodnie z oczekiwaniami). W ujeciu miesiecznym
zatrudnienie wzrosto o 3,9 tys. i byt to najlepszy maj od 2010 r. Dane potwierdzaja, ze popyt na prace pozostaje mocny.

Natomiast dane o ptacach byly raczej rozczarowujace: wynagrodzenia urosty o 4,1% rir, ponizej oczekiwan (my: 4,8% r/r, rynek:
4,6% rir). Poniewaz nie znamy szczegoétowej struktury danych dla sektorow, to trudno jest jednoznacznie stwierdzi¢, co jest
zrodtem niespodzianki. My spodziewaliSmy sie przyspieszenia ptac ze wzgledu na podwyzki ptac w sieciach handlowych. Nie
mozna wykluczyé, ze byliSmy nieco zbyt optymistyczni, jesli chodzi o ich skale, lub ze wynik w calym sektorze firm zostat
obnizony przez inng branze — np. przez gornictwo (roczne tempo wzrostu ptac w tej gatezi jest najbardziej zmienne). Mimo
wszystko, tempo wzrostu ptac w maju byto wyzsze niz srednio w 2015 r. (3,5% r/r) i w | kw. 2016 r. (3,7% r/r) i spodziewamy sie, ze
w kolejnych miesigcach bedzie ono przyspiesza¢ wobec faktu, ze polska gospodarka zbliza sie do stanu petnego zatrudnienia.

Fundusz ptac w sektorze firm urést w maju o 7,0% r/r w ujeciu nominalnym i o 8,0% r/r w ujeciu realnym. Wysokie tempo wzrostu
dochodoéw ludnosci bedzie wspierato konsumpcje prywatng na przestrzeni 2016 r.
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji
nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty
w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszace si¢ do przesziosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki
zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw warto$ciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spotkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej

publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Bank Zachodni WBK S.A., Obszar Skarbu, Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1888, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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