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Wzrost ptac przyspiesza wraz z zatrudnieniem

Ptace w sektorze przedsiebiorstw wzrosty w styczniu o 4% r/r, a zatrudnienie o 2,3% r/r, w obu przypadkach przekraczajac
prognozy rynkowe. W przypadku zatrudnienia nalezy zachowa¢ ostroznos¢ z interpretacja tych danych, poniewaz GUS co roku
zmienia probe badanych firm, przez co roczna dynamika nie jest wiarygodng miara. Przyspieszenie wzrostu ptac jest jednak
zgodne z naszg intuicjg i wynika z rosnacej nierownowagi miedzy popytem na pracownikéw a liczbg wolnych rak do pracy. Ta
tendencja zapewne bedzie kontynuowana. W sumie dane wygladaja bardzo optymistycznie, sugerujac dobre perspektywy dla
konsumpcji prywatnej oraz (jak na razie) brak sygnatéw o zalamaniu popytu inwestycyjnego w sektorze prywatnym.

Dane z rynku pracy ponownie zaskoczyty w gore. Tempo wzrostu zatrudnienia wyniosto

Wynagrodzenia i zatrudnienie 2,3% I’/I’ w StyCanu WObeC 1,4% r/l’ w grudr"u (| OCZGkIWGﬁ 1,5% r/r), a WZI'OSt pfaC
w sektorze przedsigbiorstw, przyspieszyt do 4,0% r/r z 3,1% r/r w grudniu (rynek oczekiwat 3,4% r/r, my 3,9% r/r).
8 1 % rir

Zatrudnienie Przypominamy, ze GUS zawsze w styczniu koryguje prébe badanych przedsigbiorstw i

71 Wynagrodzenia dodaje do niej te, ktére w poprzednim roku przekroczyly prég zatrudnienia 9 osoéb. Dlatego
6 | —— Wynagrodzenia reafhe prognozowanie tempa wzrostu zatrudnienia w styczniu jest trudne, a odczyty czesto
zaskakujgce. Tym razem zatrudnienie zaskoczyto mocno w gore i wzrosto o 77 tys. w skali
57 miesigca — jest to najlepszy wynik w styczniu od 2011 r. (i trzeci najlepszy w ciggu ostatnich
4] 15 lat) i pokazuje, ze w 2015 r. popyt na pracownikow rést nie tylko w duzych, ale tez w
matych firmach. Niestety, z tego powodu dane nie majg duzej wartosci informacyjnej jesli
31 chodzi sytuacje na poczatku 2016 r. Niemniej, spodziewamy sie spowolnienia tempa
5 | wzrostu zatrudnienia wobec wyczerpujgcych sie zasobow sity roboczej (czego efekty moga
jednak byc¢ tagodzone przez naptyw pracownikéw z zagranicy, zwtaszcza z Ukrainy).
1 Tempo wzrostu ptac odbito, naszym zdaniem, gtéwnie ze wzgledu na to, ze grudniowy
0 odczyt byt zanizony przez niskie wyptaty w gérnictwie. Spodziewamy sie, ze w kolejnych
1 : miesigcach tempo wzrostu ptac utrzyma sie na podobnym poziomie, a moze nawet
przyspieszyé wobec rosnacej sity przetargowej pracownikéw. Wiecej na temat danych z
2 rynku pracy bedziemy mogli powiedzie¢ po opublikowaniu Biuletynu Statystycznego

Szacowany przez nas realny wzrost funduszu ptac wynidst 7,3% r/r — najwyzej od marca
2015 r. Dobra sytuacja rynku pracy na poczgtku 2016 r. wspiera nasze prognozy
przyspieszenia wzrostu spozycia indywidualnego.

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakgcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikaciji
nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w biad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty
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zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogag by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spoétkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowa¢ si¢ z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej
publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
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