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Zatrudnienie zaskakuje w gore

Tempo wzrostu zatrudnienia w sektorze firm przyspieszyto w pazdzierniku do 1,1% r/r z 1,0% r/r (konsensus 1,0% r/r),
a wzrost ptac spowolnit do 3,3% r/r z 4,1% r/r (wobec oczekiwan 3,6%). W ujeciu miesiecznym w sektorze przybylo 14
tys. miejsc pracy i byt to najlepszy wynik w pazdzierniku od 2007 r. Dane potwierdzaja, ze popyt na prace ze strony
firm jest wciaz silny, a tendencje w tworzeniu miejsc pracy ulegajg w ostatnich miesigcach wzmocnieniu. Naszym
zdaniem trend ten moze jednak straci¢ na sile — przedsiebiorcy juz napotykajg problemy ze znalezieniem
pracownikéw, co ma zwigzek z wyczerpywaniem sie wolnych zasobéw sitly roboczej i bedzie sie przektadato na
przyspieszenie wzrostu ptac. Solidne tempo wzrostu dochodoéw do dyspozycji w potaczeniu z dobrymi nastrojami
konsumentéw sprzyja naszej prognozie dobrego wzrostu konsumpcji prywatnej pod koniec 2015 r. i w 2016 r.
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Wzrost ptac spowolnit w pazdzierniku do 3,3% r/r z 4,1% r/r we wrzesniu (wobec oczekiwan
3,6%), co naszym zdaniem wynika z efektu przesuniecia wyptat premii (we wrzesniu w
niektérych kopalniach wyptacono zalegtg czes¢ czternastej pensji) oraz z negatywnego
efektu dni roboczych, ktéry ma wplyw na pensje pracujgcych na akord. Ogdlnie tempo
wzrostu ptac pozostaje umiarkowane, srednio w okolicach 3,5% r/r i spodziewamy sie, ze
takie tempo wzrostu utrzyma sie w kolejnych miesigcach, a nawet moze nieco przyspieszaé
w zwigzku z kurczgcym sie zasobem wolnych rak do pracy.
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Realny fundusz ptac w sektorze firm urdst w pazdzierniku o 5,2% r/r. Solidne tempo wzrostu
dochoddéw do dyspozycji w potgczeniu z dobrymi nastrojami konsumentéw sprzyja naszej
prognozie dobrego wzrostu konsumpcji prywatnej pod koniec 2015 r. i w 2016 r.

Fundusz wynagrodzen
w sektorze przeds. % r/r

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych
ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad,
jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére
mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszace sig do przesziosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub
wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogg by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z
transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne mogq $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spdtka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci
powinni kontaktowa¢ sig¢ z analitykami Banku oraz przeprowadzaé transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw,
chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na Zzyczenie, prosimy kontaktowa¢ sie z: Bank Zachodni WBK S.A., Obszar Skarbu, Departament Analiz
Ekonomicznych,
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