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Dane z rynku pracy dobre i zgodne z oczekiwaniami

Lipcowe dane z rynku pracy byly zgodne z naszymi i rynkowymi oczekiwaniami — tempo wzrostu ptac w sektorze
przedsiebiorstw przyspieszyto do 3,3% r/r z 2,5% r/Ir w czerwcu a tempo wzrostu zatrudnienia utrzymato sie na
czerwcowym 0,9% r/r. W ujeciu miesigcznym liczba zatrudnionych wzrosta az o 5,6 tysiaca, co jest najlepszym
wynikiem od 2010 r. Dane pokazuja, ze popyt na prace jest wcigz silny, cho¢ my spodziewamy sie spowolnienia
tempa wzrostu zatrudnienia w najblizszych miesigcach, co ma zwigzek z malejacymi zasobami wolnych rak do pracy.
W sSrednim okresie bedzie to mialo przetozenie na silniejszg presje ptacowa. Dane z rynku pracy z poczatku Ill kw.
potwierdzajg, ze gospodarka jest w dobrej formie i wspieraja naszg prognoze solidnego wzrostu popytu
konsumpcyjnego.

Wynagrodzenia i zatrudnienie Lipcowe dane z rynku pracy byly zgodne z naszymi i rynkowymi oczekiwaniami — tempo
w sektorze przedsigbiorstw, wzrostu ptac w sektorze przedsiebiorstw przyspieszyto do 3,3% r/r z 2,5% r/r w czerwcu a
87 %rir tempo wzrostu zatrudnienia utrzymato sie na czerwcowym 0,9% r/r.
[ Czerwcowy wzrost ptac zostat sztucznie zanizony przez przyspieszenie wyptaty premii w
6 1 sektorze gérniczym, zatem odbicie do 3,3% r/r jest po prostu powrotem do trendu. Jest to

niewiele nizej niz Srednia dynamika w pierwszej potowie roku (3,5%). Warto zauwazy¢, ze w
tym miesigcu efekt dni roboczych byt neutralny, wiec wtasnie lipcowy odczyt pokazuje mniej
4 4 wiecej tendencje wzrostu ptac w sektorze przedsigbiorstw. Spodziewamy sie kontynuaciji
wzrostu ptac w podobnym tempie co najmniej do kohca roku.

Tempo wzrostu zatrudnienia utrzymato si¢ na poziomie 0,9% r/r, ale w ujeciu miesigcznym
liczba zatrudnionych wzrosta az o 5,6 tysigca, co jest najlepszym wynikiem od 2010 r. Wynik
jest nieco lepszy niz w lipcu 2014 r. (5,0 tysigca), ale biorac pod uwage, ze poziom
zatrudnienia w sektorze przedsiebiorstw jest obecnie wyzszy o ponad 50 tysiecy, to taki
nominalny przyrost nalezy uznac za wysoki, potwierdzajgcy wysoki popyt na prace ze strony
przedsiebiorstw. Spodziewamy sie spowolnienia tempa wzrostu zatrudnienia w najblizszych

Zatrudnienie miesigcach, co ma zwigzek z malejagcymi zasobami wolnych rgk do pracy. W srednim
Wynagrodzenia okresie bedzie to miato przetozenie na silniejszg presje ptacowa.
Fundusz wynagrodzer Fundusz ptac w sektorze przedsiebiorstw wzrést o 4,3% r/r w ujeciu nominalnym i 0 5,0% r/r
w sektorze przeds. % r/r w ujeciu realnym. Dane z rynku pracy z poczatku Il kw. potwierdzajg wiec, ze gospodarka
10 jest w dobrej formie i wspierajg naszg prognoze solidnego wzrostu popytu konsumpcyjnego.
W Jesli jutrzejsze dane o produkcji i sprzedazy detalicznej potwierdzg podobny obraz, nieco
g | negatywny wydzwiek danych o PKB za drugi kwartat moze zosta¢ zniwelowany.
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