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Zatrudnienie i ptace rosn g w umiarkowanym tempie

Wzrost zatrudnienia przyspieszyt w lipcu do 0,8% r/  r, zgodnie z oczekiwaniami, ale wzrost ptac utrzyma 1} sie na poziomie 3,5% r/r,
nieco poni zej prognoz. Sytuacja na rynku pracy nadal lekko si e poprawia, co przy bardzo niskiej inflacji zwi  eksza sit 4 nabywcz g
sektora gospodarstw domowych. W efekcie, konsumpcja prywatna powinna w Il kw. wzrosn g¢ w umiarkowanym tempie ok. 3%
r/r, b edac czynnikiem stabilizuj acym wzrost gospodarczy. Nie zmienia to jednak faktu , ze wzrost PKB mo ze spowolni ¢ w drugim
pétroczu w obliczu pogarszaj acych si e perspektyw popytu zagranicznego.

Przecietne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw zwiekszyto sie w lipcu o 5 tys. osob,

Wynagrodzenia i zatrudnienie czyli 0,1% m/m, a w skali rocznej wzrosto o 0,8% r/r, zgodnie z oczekiwaniami. Mimo

. w sektorze przedsi gbiorstw, sygnatéw stabnacej koniunktury w kraju i za granicg polskie firmy nadal stopniowo
Yo rir zwiekszajg zapotrzebowanie na nowych pracownikéw, co jest do$¢ optymistyczng

71 Zatrudnienie informacja i prawdopodobnie odzwierciedla fakt rosnacych stopniowo naktadéw

Wynagrodzenia

inwestycyjnych (inwestycje w rozszerzenie mocy wytwérczych pociggaja za sobg wzrost
Wynagrodzenia realne

liczby etatéw). Oczywiscie, jezeli w kolejnych miesigcach koniunktura na rynkach
zagranicznych pogorszy sie na tyle, aby znaczaco pogorszy¢ wyniki polskich eksporteréw,
ten pozytywny trend moze sie zatrzymaé. Zakladamy jednak, ze umiarkowany wzrost
zatrudnienia utrzyma sie w kolejnych kwartatach, a sprzyja¢ mu bedzie dalszy wzrost
inwestycji w sektorze prywatnym i publicznym. Dane z sektora bankowego nie zapowiadajg
na razie ostabienia popytu firm na kredyty inwestycyjne.

Jednoczesnie, wzrost przecietnego wynagrodzenia byt w lipcu mniejszy od oczekiwan i
wyniost 3,5% r/r, tyle co w czerwcu (nasza prognoza 4,0% r/r, konsensus rynkowy 3,8% r/r).
Niepewnosé co do rozwoju sytuacji ekonomicznej oraz wyjatkowo niska inflacja ogranicza
sklonnos¢ firm do podwyzek ptac. Z drugiej strony jednak, spadek inflacji powoduje, ze
realna wartos¢ nabywcza wynagrodzen wcigz rosnie w nieztym tempie. Realny fundusz
wynagrodzen w sektorze firm zwiekszyt sie w lipcu o 4,5% r/r — tyle, co przecietnie w okresie
marzec-czerwiec. To powinno pozwoli¢ na wzrostu konsumpcji prywatnej w Il kwartale na
umiarkowanym poziomie ok. 3% r/r. Wzrost konsumpcji oraz wzrost inwestycji beda wiec
naszym zdaniem ponownie petnity role stabilizatoréw wzrostu gospodarczego w sytuaciji
bardziej niepewnych perspektyw eksportu.
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tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
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