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Poprawa na rynku pracy wspiera konsumpcj €

Dane o sprzeda zy detalicznej, podobnie jak wi ekszo$¢ wskaznikow z kwietnia, byty catkiem niezte, cho € stabsze od naszych
prognoz. Sprzeda z wzrosta o 8,4%, m.in. za spraw g efektu bazy wynikaj acego z pé zniejszej ni z przed rokiem Wielkanocy.
Jednocze snie, stopa bezrobocia obni zyla sie do 13%. Kontynuacja poprawy sytuacji na rynku prac y powinna sprzyja €
umiarkowanie szybkiemu wzrostowi popytu konsumpcyjn ego w dalszej cz esci roku. Dane nie zmieniaj q istotnie oceny
perspektyw gospodarki na kolejne miesi  ace, ani oczekiwa n dot. polityki pieni eznej.

Sprzedaz detaliczna pod wplywem Wielkanocy
Sprzedaz detaliczna wzrosta w kwietniu o 8,4% r/r, zgodnie z konsensusem rynkowym, ale

o5 Sprzeda z detaliczna % rir nieco ponizej naszej prognozy (9,1%). Wyrazne przyspieszenie wzrostu w poréwnaniu z
sprzedaz nominalnie marcem (3,1% r/r) wynikato w duzym stopniu z innego niz przed rokiem terminu Wielkanocy,
sprzedaz realnie co wplyneto przede wszystkim na dynamike sprzedazy zywnosci i w sklepach

20 - obroty w handlu detalicznym niewyspecjalizowanych (w obu kategoriach po wyraznym spadku w marcu, w kwietniu

zanotowano dwucyfrowy wzrost sprzedazy). Dynamika sprzedazy samochod6w ostabita sie
mniej wiecej zgodnie z naszymi oczekiwaniami, natomiast znacznie bardziej zaskoczyta
staba sprzedaz odziezy i obuwia.

Wedlug naszych szacunkéw sprzedaz detaliczna po wytgczeniu samochoddw i zywnosci
wzrosta w kwietniu o 3,4% r/r, co jest nieco stabszym wynikiem niz w marcu (3,6%), ale i tak
drugim najlepszym w ostatnich 20 miesigcach. Sredni wzrost sprzedazy detalicznej w
okresie marzec-kwiecien wyniost 5,8% r/r i byt podobny jak w okresie styczen-luty (5,9%).
Jednak w przypadku sprzedazy po wytaczeniu samochodéw i zywnosci, $srednia dla marca-
kwietnia 3,5% r/r wyraznie sie poprawita (styczen-luty 2,2% r/r). Poprawa dynamiki nastgpita
réwniez w przypadku obrotéw handlu detalicznego (marzec-kwiecien 1,4% r/r, styczen-luty
0,7% r/r). Kontynuacja ozywienia na rynku pracy, ktorej efektem jest coraz szybszy wzrost
dochodéw gospodarstw domowych (przy wcigz niskiej inflacji) powinna skutkowaé dalszym
stopniowym ozywieniem konsumpcji prywatnej, ktéra naszym zdaniem w tym roku ponownie
stanie sie istothym czynnikiem napedowym wzrostu gospodarczego.

Bezrobocie wci gz w fazie spadkowej

Zgodnie z naszymi i rynkowymi oczekiwaniami stopa bezrobocia rejestrowanego spadta w
30 135 kwietniu do 13,0% i byta doktadnie o 1 punkt procentowy nizsza niz przed rokiem (byt to

130 hajwiekszy spadek w skali rocznej od 5 lat). W skali miesigca liczba bezrobotnych obnizyta
sie 0 103,2 tys., czyli najmocniej od 2007 r. Dane te $wiadczg o dalszej szybkiej poprawie
10 ' sytuacji na rynku pracy w Il kw., ktéra pozytywnie oddziatuje na popyt konsumentéw.
120  Spodziewamy sie dalszych spadkéw bezrobocia w kolejnych miesigcach. Wedtug naszych
115 Pprognoz, w drugiej potowie roku stopa bezrobocia rejestrowanego bedzie oscylowata w
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do
- 105 zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru
porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe
10.0 i nie wprowadzajg w biad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za

wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wyniknaé. Prognozy ani dane odnoszace si¢ do przesziosci nie stanowig
gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego
lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakciji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank
Zachodni WBK S.A. lub jego spékki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek spotka wymieniong w tej publikacii.
Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ si¢ z analitykami Banku oraz przeprowadza¢
transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajoéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku
tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowa¢ sie z: Bank Zachodni WBK S.A., Obszar Skarbu, Departament

Liczba bezrobotnych %r/r

Zarejestrowani % r/r 3M $rednia ruchoma

— \Wyrejestrowani z tytutu podjecia pracy % r/r
3M $rednia ruchoma
Stopa bezrobocia (odsezonowana, %, prawa
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