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Solidne dane z przemystu, deflacja w PPI

W kwietniu produkcja sprzedana przemystu wzrosta o 5,4% r/r, podczas gdy produkcja budowlano-monta  zowa 0 12,2% r/r.
Uwazamy, ze ozywienie krajowej gospodarki jest kontynuowane, przy braku presji inflacyjnej w sektorze przemystowym
(spadek PPl o 0,7% r/r), mimo stabszych odczytéw w po  réwnaniu do naszych prognoz. W naszej ocenie kolejn e miesiace
powinny przynie $¢€ dalszy wzrost produkcji, wspierany tak popytem kra jowym, jak i zagranicznym. Ostatnie dane z gospodar ki
realnej wskazuj a, ze wplyw konfliktu Rosja-Ukraina na gospodark e Polski jest jak dot ad ograniczony. Dane te nie miaty
przeto zenia na zachowanie si e krajowego rynku finansowego.
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Dynamika produkcji na przyzwoitym poziomie

Kwiecien przyniost spadek produkcji sprzedanej przemystu o 2,3% m/m, co przetozyto sie
na wzrost w skali roku o 5,4% (bez zmian w poréwnaniu do poprzedniego miesigca). Dane
te okazaly sie nieznacznie lepsze od oczekiwan rynkowych (5,1% r/r) i zdecydowanie
ponizej naszych oczekiwan (6,2% r/r). Po wyeliminowaniu czynnikbw o charakterze
sezonowym produkcja sprzedana przemystu wzrosta 0 0,9% m/m i o0 5,3% r/r. W skali roku
produkcja przemystowa wzrosta w 27 (sposrod 34) dziatach przemystu, w tym najbardziej w
branzach zaliczanych do eksportowych (m.in. w produkcji koksu i produktéw rafinacji ropy
naftowej - o 21,8% r/r, czy tez produkcji mebli — 0 14,9% r/r). Co wiecej, utrzymat sie ponad
7% wzrost produkcji w przetwoérstwie przemystowym, co jest dobrym prognostykiem na
przysztosé. Natomiast wbrew naszym oczekiwaniom kwiecien charakteryzowat sie wcigz
silnymi spadkami produkcji w kategorii wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczna,
gaz, pare wodna i gorgca wode (spadek o 5,6% r/r po spadku o 7,3% r/r miesigc wczesniej).

Dynamika produkcji budowlano-montazowej wzrosta 0 3,2% m/m i 12,2% r/r, ksztattujgc sie
znaczaco ponizej naszych i rynkowych oczekiwan (odpowiednio 24% r/r i 19,7% r/r). Dane
te wskazaly, ze efekt pogodowy, ktéry znaczaco przyspieszyt wzrost budowlanki w
poprzednich miesigcach, w kwietniu nie miat juz tak znacznego przetozenia na dane. Po
wyeliminowaniu efektu sezonowego produkcja budowlano-montazowa uksztattowata sie na
poziomie o 13,3% wyzszym niz w kwietniu ub. roku i 0 5,4% nizszym w poréwnaniu z
marcem br. Najwieksze wzrosty produkcji budowalnej odnotowano w jednostkach
zajmujacych sie gtéwnie robotami budowlanymi specjalistycznymi — 16,8% r/r oraz w
jednostkach specjalizujgcych sie we wznoszeniu obiektow inzynierii ladowej i wodnej —

10 4 14,5% r/r, co moze sugerowac, ze stopniowo ruszajg inwestycje sektora rzadowego.

g i Podsumowujac, dzisiejsze dane o produkcji sprzedanej przemystu i produkcji budowalno-
7 montazowej wskazujg na kontynuacje ozywienia w krajowej gospodarce. Wptyw konfliktu
6 - Rosja-Ukraina jak do tej pory wydaje sie by¢ ograniczony. Sadzimy, ze kolejne miesigce
5 przyniosa dalsze przyspieszenie produkcji, co powinno by¢ wspierane zaréwno przez popyt
4 1 krajowy, jak i zagraniczny.

2 i W przemy sle presji na wzrost cen nie wida ¢

14 Inflacja PPI wyniosta w kwietniu -0,7% r/r, czyli zgodnie z oczekiwaniami rynkowymi i nieco
_(1) d 9, 9, : : : : ﬁ g ﬁ A\ W A NV powyzej__naszej prggnozy (-0,8%). W skali_miesiq_ca ceny spadly o 01% w t_ym najmocni_ej w
2 %2 5;_%_% = g%é %E YA Q‘EE pI’O(()ZlUijI ur;qdzen elektrycznych (-0,8%) i metali (9,7%) oraz w gornlctW|_e i wydobywanly (-
3] . 0,7%). Prgsla na Wzrost cen .produkcljl spr;edane! przemystu je§t staba i naszym z’dfinlem
a — PPl utrzy_/ma sie na n|§k|m poziomie co najmniej do konca roku, w zwigzku z czym wskaznik PPI
5 ——PPI przetworstwo powinien pozosta¢ ponizej zera.

DEPARTAMENT ANALIZ EKONOMICZNYCH: DEPARTAMENT UStUG SKARBU:

ul. Marszatkowska 142. 00-061 Warszawa fax 22 586 83 40 Poznan 61 856 5814/30

email: ekonomia@bzwbk.pl  Strona www: skarb.bzwbk.pl Warszawa 22 586 8320/38

Maciej Reluga (gtéwny ekonomista) 22 534 18 88 Wroctaw 71 369 9400

Piotr Bielski 22 534 18 87

Agnieszka Decewicz 22534 18 86

Marcin Luzinski 2253418 85

Marcin Sulewski 2253418 84



Bank Zachodni WBK

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do
zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru
porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe
i nie wprowadzajg w biad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za
wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wyniknaé. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowig
gwaranciji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego
lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakciji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank
Zachodni WBK S.A. lub jego spotki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek spotkg wymieniong w tej publikacji.
Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac¢ sig z analitykami Banku oraz przeprowadza¢
transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajoéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku
tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostgpnych na zyczenie, prosimy kontaktowa¢ sie z: Bank Zachodni WBK S.A., Obszar Skarbu, Departament
Analiz Ekonomicznych, ul. Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1888, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl



