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Dochody z pracy rosn g coraz szybciej

W lutym zatrudnienie w sektorze przedsi ebiorstw zwiekszyto si @ 0 0,2% r/r, a przeci etne wynagrodzenie wzrosto 0 4,0% r/r.
Dane o zatrudnieniu pokazaly wzrost liczby pracuj  acych o 2,1 tys. m/m i byt to pierwszy wzrost zatrud ~ nienia w lutym od 2011 r.
Ptace z kolei rosty najszybciej od roku. Spodziewamy sie, ze w kolejnych miesi gcach roku zobaczymy przyspieszenie tempa
wzrostu zaréwno zatrudnienia jak i ptac, co b  edzie wspierato wzrost dochodéw do dyspozycji i powi nno stymulowa € wzrost
konsumpcji prywatnej.

W lutym zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw wzrosto o 0,2% r/r, zgodnie z

Zatgld“ighiewsektgfze oczekiwaniami rynkowymi i nieco ponizej naszej prognozy (0,3% r/r). Warto przypomnie¢, ze
przedsi ebiorstw (sty=100) miesigc temu dane o zatrudnieniu byly negatywng niespodziankg (0,0% r/r), co
102 1 wyjasnialismy efektem zmiany proby badanych firm i sugerowali$my, ze kolejne dane beda

lepsze. | faktycznie, w kolejnym miesigcu liczba zatrudnionych wzrosta o 2,1 tys. m/m i byt to

101 4 pierwszy wzrost zatrudnienia w lutym od 2011 r.

Dane o ptacach w sektorze firm zaskoczyly z kolei w gére, pokazujgc w lutym wzrost o 4,0%
100 4 <= r/r (wobec naszej prognozy 3,5% i oczekiwan rynku 3,3%). Jest to najszybsze tempo
wzrostu wynagrodzen od roku. taczny fundusz ptac w sektorze przedsiebiorstw urést w
lutym o 4,2% r/r nominalnie i 3,4% r/r realnie, co jest najwyzszg stopg wzrostu od stycznia

2012r.

9% | Warto podkreslic, ze wszystkie gtéwne wskazniki sytuacji na rynku pracy wskazujg na
poprawe sytuacji w tym sektorze gospodarki (stopa bezrobocia rejestrowanego, dane BAEL,
dane o zatrudnieniu w sektorze przedsiebiorstw). Mozna zatem z duzym przekonaniem

97 T e powiedzieé, ze ozywienie gospodarcze skutecznie wspiera popyt na pracownikéw. W

sty lut mar kwi maj cze lip sie wrzpaz lis gru . . . . Lo . .
zwigzku z tym spodziewamy sie, ze w kolejnych miesigcach roku zobaczymy przyspieszenie
2014 2013 2012 stép wzrostu zaréwno zatrudnienia jak i ptac. Efektem coraz szybszego wzrostu dochodéw
2011 2010  ———2009 gospodarstw domowych bedzie zapewne przyspieszajacy wzrost konsumpcji prywatnej. W
dalszej perspektywie powinno to prowadzi¢ do stopniowego przyspieszenia wzrostu cen
towarow i ustug konsumpcyjnych.
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do
zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru
porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie s nieprawdziwe
i nie wprowadzajg w biad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za

:’. ﬂ 2 2 f_", wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowig
S Tonys gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktérykolwiek z jego
= c B==2 lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréow warto$ciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank
Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek spétka wymieniong w tej publikacji.
Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢
transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku
inalni Ini tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
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