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Dane o produkcji mocniejsze od oczekiwva n

W styczniu dynamika produkcji sprzedanej przemystu spowolnita do 4,1% r/r z 6,6% r/r w grudniu. Ten wy  nik okazat si e lepszy
od oczekiwa n, potwierdzaj ac pozytywne sygnaly ptyn ace ze wska znikbw wyprzedzaj acych (PMI, koniunktury GUS). Negatywn a
niespodziank a okazaty si @ natomiast dane o produkcji budowlano-monta  zowej, ktéra w styczniu spadta o 3,9% r/r, ksztaltuj ac
sie znacznie poni zej prognoz rynkowych. Ogolny obraz rysuj  acy sie z opublikowanych dotychczas styczniowych danych to
kontynuacja bezinflacyjnego o  zywienia gospodarczego (w styczniu ceny producentow spadty 0 0,9% r/r). Dane te potwierdzaj a
pozytywne tendencje w gospodarce, co powinno znale  z¢ odzwierciedlenie w nieco wy zszej $ciezce wzrostu gospodarczego,
jaka w marcu przedstawi RPP.

Wzrost produkeji, % r/r Dane o produkcji potwierdzaj g kontynuacj e ozywienia w krajowej gospodarce

W styczniu produkcja sprzedana przemystu wzrosta o 2,9% m/m i byla wyzsza o 4,1% w
poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku. Zgodnie z oczekiwaniami nastgpito
spowolnienie dynamiki produkcji (z 6,6% r/r w grudniu), jednak jego skala okazata sie
mniejsza od naszych i rynkowych oczekiwan (nasza prognoza: 3,1% r/r, rynkowe
oczekiwania: 3,6% r/r). Warto zwrdci¢ uwage, ze dynamika produkcji po wyeliminowaniu
wplywu czynnikébw o charakterze sezonowym wzrosta o 6,3% r/r (0 2,3% m/m) wobec
wzrostu o 5,2% r/r w poprzednim miesigcu. Byt to najwyzszy wzrost wyréwnanej sezonowo
produkcji od poczatku 2012 r. W skali roku produkcja wzrosta w 24 (sposréd 34) dziatach
przemystu, gtownie w branzach eksportowych, w tym najwiekszy wzrost (0 16,2%)
odnotowano dla produkcji mebli.

Natomiast dane o produkcji budowlano-montazowej nieco rozczarowaty. W styczniu nastapit
spadek produkcji 0 3,9% r/r, co okazalo sie gorszym wynikiem od naszych oczekiwan (0,0%
Prod. budowlano-montas. r/r) i rynkowych prognoz (1,3% r/r). Po wyeliminowaniu czynnikbw o charakterze
30 J —— Prod. przem. (wyr.sezon.) sezonowym spadek produkcji budowlanej réwniez wyniost 3,9% r/r. Gtéwnym czynnikiem,
Prod. bud.-mont. (wyr.sezon.) ktéry o tym zadecydowat byt spadek produkcji w jednostkach zajmujacych sie budowag
obiektéw inzynierii Ilgdowej i wodnej (o 10,1% r/r).

Prod. przemystowa
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Styczniowg dynamike produkcji, biorgc pod uwage wptyw ujemnego efektu dni roboczych,
Inflacja, % r/r nalezy uznaé¢ za bardzo dobry wynik. Jest to dobry prognostyk na nadchodzace miesiace,
kiedy to oczekujemy dalszego przyspieszenia dynamiki produkcji wspieranego zaréwno
przez popyt zagraniczny, jak i odbudowujacy sie popyt krajowy. Dane te wpisujg sie w
scenariusz kontynuacji ozywienia krajowej gospodarki.
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PPI nieznacznie w gor e

Inflacja PPI wyniosta w styczniu -0,9% r/r (wobec -1,0% r/r po korekcie w grudniu), zgodnie
Z naszymi prognozami i nieznacznie mniej niz oczekiwat rynek (-0,8% r/r). W ujeciu m/m
ceny produkcji sprzedanej przemystu wzrosty 0,1%. W przetworstwie przemystowym ceny
nie zmienity sie, ale zwyzki zanotowano w pozostatych gtéwnych sekcjach. Spodziewamy
sie nieznacznego wzrostu PPl w kolejnych miesigcach, cho¢ wskaznik ten nadal bedzie
utrzymywat sie na niskich poziomach, odzwierciedlajac stabos$¢ presji na wzrost cen.
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w konsekwencji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sig do przesziosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki
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zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej
publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
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