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Umiarkowany wzrost ptac i zatrudnienia

W grudniu 2013 r. $rednie zatrudnienie w sektorze przedsi ebiorstw wzrosto o 0,3% r/r a ptace o 2,7% r/r. Dane  byly zgodne z
naszymi prognozami i pokazaly dalsz g popraw e sytuacji na rynku pracy, wspieran @ przez przy spieszaj acy wzrost gospodarczy.
Spodziewamy si e, ze w 2014 r. zaréwno wzrost ptac jak i zatrudnienia  przy$pieszy, co b edzie wspierato konsumpcj e prywatn a.
Dane nie zmieniaj g perspektyw polityki pieni eznej. Rynek finansowy nie zareagowat na dzisiejsz g publikacj e.

Wynagrodzenia i zatrudnienie Zgodnie z naszymi i rynkowymi oczekiwaniami, w grudniu 2013 r. przecietne zatrudnienie w
w sektorze przedsi ebiorstw, sektorze przedsigbiorstw byto 0 0,3% (czyli o 17 tys.) wyzsze niz rok wczesniej. Wprawdzie
8 1 % r/r w ujeciu miesiecznym ubylo 10 tysiecy etatow (5491 tys. wobec 5501 tys. w listopadzie), ale

jest to efekt typowy dla grudnia, kiedy zwykle zmniejsza sie zatrudnienie przy pracach
sezonowych. Roczne tempo wzrostu zatrudnienia przyspieszyto po raz ésmy z rzedu i jest
to wyraz poprawiajacej sie sytuacji na rynku pracy. Lepsze perspektywy gospodarcze
skianiajg firmy do zwiekszania swojego popytu na prace i ten trend najprawdopodobniej
bedzie kontynuowany takze w tym roku.

Tempo wzrostu ptac wyniosto w grudniu 2,7% r/r, co bylo zgodne z naszg prognozga i nieco
ponizej oczekiwan rynku (3,2% r/r). Sredni wzrost ptac w 2013 r. wynidst 2,6% przy inflacji
na poziomie 0,9%. W 2012 r. ptace urosty 0 3,4%, ale inflacja wyniosta 3,7%, zatem realnie
ptace urosty mocniej w 2013 r., mimo mniej wyraznego wzrostu w kategoriach nominalnych.
Przez caly zeszly rok wzrost ptac utrzymywat sie na umiarkowanym poziomie, dzieki czemu
koszty pracy nie rosty zbyt szybko, co sprzyjalo ozywieniu gospodarczemu i zwiekszeniu
zatrudnienia. Prognozujemy, w tym roku wzrost ptac moze przyspieszy¢ do ok. 5% r/r.

Fundusz ptac w sektorze przedsiebiorstw wzrést w grudniu o 3,0% r/r nominalnie i 2,3% r/r
realnie, czyli podobnie, jak w poprzednich miesigcach. Wzrost funduszu ptac w ujeciu
realnym sprzyja ozywieniu konsumpciji prywatne;j.
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wylacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do
zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru
porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i
nie wprowadzajg w blad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za
wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére moglty w konsekwencji tego wyniknaé. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowig
gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spoétki zalezne oraz ktérykolwiek z jego
lub ich pracownikbw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw warto$ciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank
Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne mogg $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiegaé¢ o transakcje z ktérakolwiek spétka wymieniong w tej publikacji.
Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac¢
transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej
publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacii, dostgpnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Bank Zachodni WBK S.A., Obszar Skarbu, Departament Analiz
Ekonomicznych,
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