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Coraz lepiej na rynku pracy

Zatrudnienie w sektorze przedsi ebiorstw w pa zdzierniku wzrosto szésty miesi ac z rzedu, a jego roczna dynamika byta lepsza
niz oczekiwali $my i wyniosta -0,2% r/r (prawdopodobnie byt to osta  tni miesi ac z wynikiem poni zej zera). Wzrost wynagrodze n
(3,1% r/r) réwnie z zaskoczytl pozytywnie. Poprawa sytuacji na rynku pra cy sprzyja umiarkowanemu o zywieniu popytu
konsumentéw. Prawdopodobnie poka 23 to juz dane o PKB za Il kwartat br (publikacja w przyszty = m tygodniu). Spodziewamy
sie kontynuaciji tych pozytywnych tendencji w kolejnych kwartatach.

Dynamika zatrudnienia w sektorze przedsiebiorstw wzrosta w pazdzierniku do -0,2% r/r z
-0,3% r/r we wrzesniu (zgodnie z oczekiwaniami rynku i nieco powyzej naszej prognozy), po
wzroscie liczby zatrudnionych o 5 tys. w skali miesiecznej. Tak dobry rezultat czesciowo byt
prawdopodobnie skutkiem dobrych warunkéw pogodowych w pazdzierniku, ktére

Zatrudnienie w sektorze
przedsi ebiorstw (sty=100)

104 5 umozliwialy prowadzenie prac sezonowych (np. w budownictwie). Z drugiej strony, wzrost

103 4 zatrudnienia obserwujemy juz szésty miesigc z rzedu, wiec mozna powiedzie¢, ze poprawa

na rynku pracy nie jest chwilowym zaburzeniem, a trwatg tendencjg: od kwietnia w sektorze

102 przybyly juz 23 tysigce nowych miejsc pracy, podczas gdy w zesztym roku w analogicznym

_— okresie zlikwidowano ich 20 tysiecy (por. wykres). Dodatkowo, firmy informujg o nasilajagcym

101 1 sie popycie na site robocza w zwiazku z naptywem nowych zaméwien z kraju i z zagranicy.

100 é—\ Mozna zatem spodziewa¢ sie wzmocnienia pozytywnych tendencji w nadchodzacych
kwartatach.

% 1 Przecietne wynagrodzenie w sektorze firm wzrosto w pazdzierniku o 3,1% r/r, czyli

% | nieznacznie szybciej od oczekiwan naszych i rynkowych (odpowiednio 2,8% i 2,9% r/r).

Realny wzrost ptac utrzymuje sie na umiarkowanym poziomie (2,3% r/r), co z jednej strony

7 +— wspiera konsumpcje prywatng, a z drugiej nie generuje zbyt szybkiego wzrost kosztow

sty lut mar kwi maj cze lip sie wrz paz lis gru pracy dla firm. Fundusz ptac w sektorze firm wzrést w pazdzierniku o 2,9% r/r nominalnie i

2012 2013 2011 2,1% r/r realnie. To nieco mniej niz we wrze$niu, ale od poczatku roku mozemy

_5883 2009 2008 zaobserwowaé wyrazna tendencje poprawy w tym obszarze.

Spodziewamy sie, ze wzrost ptac w sektorze przedsiebiorstw pozostanie w przedziale 3-4%
r/r w kolejnych kwartatach. Warto zauwazy¢, ze wzrost ptac w catej gospodarce w ostatnim
okresie wyraznie wyprzedza wzrost wynagrodzen w sektorze przedsiebiorstw — w 11l kw. ten
pierwszy wyniést 4,0% r/r, podczas gdy drugi 2,6% r/r, co tym bardziej wspiera prognozy
ozywienia konsumpcji prywatne;.

Fundusz wynagrodze n
w sektorze przeds. % r/r
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Bank Zachodni WBK

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikaciji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji
nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty
w konsekwencji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sig do przesziosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki
zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego sp6tki
zalezne mogq $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spotka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej
publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac si¢ z: Bank Zachodni WBK S.A., Obszar Skarbu, Departament Analiz Ekonomicznych,

ul. Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1888, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl



