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Stopniowa poprawa na rynku pracy 19 sierpnia 2013

Przecietne zatrudnienie w sektorze przedsi ebiorstw w lipcu bylo o 0,7% ni zsze niz przed rokiem, zgodnie z
prognozami rykowymi. Z kolei wzrost ptac przyspiesz yt do 3,5% r/r, znacznie przekraczaj ac oczekiwania.
Wprawdzie dane o wynagrodzeniach mog a by¢é znieksztatcone wyptatami premii w niektérych spotk ach, ale
aczaja do zestawu informacji potwierdzaj acych stopniowe o zywienie polskiej

ogolnie dane z rynku pracy dot
gospodarki. Rynek stopy procentowej nie zareagowat

na dzisiejsze dane; wa zniejsze dla inwestoréw b eda

zapewne jutrzejsze publikacje nt. produkcji w przem  ys$le i budownictwie.

Zatrudnienie w sektorze
przedsi ebiorstw (sty=100)

Przecietne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw byto w lipcu o 2 tys. oséb
wieksze niz miesigc wczesniej, a jego roczna dynamika poprawita sie do

1047 -0,7% ri/r. Chociaz spodziewaliSmy sie minimalnie lepszego wyniku (-0,6%
103 - r/r), dane sg zgodne z konsensusem rynkowym i wpisujg sie w obserwowang
102 od maja tendencje stopniowego wzrostu liczby miejsc pracy w sektorze firm.
Sugeruje to, ze krajowy rynek pracy najgorsze ma juz za soba. Tempo
101 1 poprawy jest jednak na razie niewielkie i nie spodziewamy sie, aby do konca
100 4 roku miato ulec znacznemu przyspieszeniu.
9 - Duza niespodziankg okazaly sie natomiast dane o srednim wynagrodzeniu w
sektorze firm, ktére zwiekszyto sie w lipcu o 0,6% m/m i 3,5% t/r, wyraznie
% 1 przekraczajac oczekiwania (nasza prognoza i konsensus rynkowy na
97 — poziomie 2,9% r/r). Pamietajmy, ze miesigc wczesniej ptace wyraznie
sty lut mar kwi maj cze lip sie wrzpaz lis gru wyhamowaty do 1,4% r/r. Srednia dynamika wynagrodzen za okres czerwiec-
2012 2013 2011 lipiec wyniosta 2,5% r/r i byta tylko nieznacznie wyzsza od $redniej z okresu
_2833 2009 2008 styczen-maj (2,2% r/r). Podejrzewamy, ze za wahania dynamiki ptac w
ostatnich dwéch miesigcach w duzym stopniu odpowiadajg inne niz przed
rokiem terminy wyptaty premii w spoétkach goérniczych. Jednak bedzie to
Fundusz wynagrodze h mozna zweryfikowa¢ dopiero za tydzien, po publikacji przez GUS
w sektorze przeds. % r/r petniejszych danych z rynku pracy w nowym Biuletynie statystycznym.
12 -

Nominalny fundusz ptac w sektorze przedsiebiorstw zwiekszyt sie w lipcu o
2,8% r/r (a realny o 1,6% r/r), najmocniej od lutego. Stopniowe przyspieszenie
wzrostu dochodéw gospodarstw domowych bedzie wspieralo nieco wyzsza
dynamike konsumpcji prywatnej w kolejnych kwartatach tego roku. Popyt
konsumentéw nadal nie bedzie jednak pelnit funkcji kota zamachowego

gospodarki.
nominalnie realnie
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wylacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w biad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wyniknaé¢. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowig gwarancji przysztych cen
instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spoétki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakcji,
papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spékki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac¢ o transakcje z ktérakolwiek spotka
wymieniong w tej publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ sig z analitykami Banku oraz przeprowadzaé transakcje poprzez
jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje
ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac¢ si¢ z: Bank Zachodni WBK S.A., Obszar Skarbu, Departament Analiz Ekonomicznych,

ul. Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa, Polska, telefon 22 586 8363, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl



