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W przemysle bez przetomu 21 maja 2013

Wzrost produkcji przemystowej w kwietniu wyniést 2, 7% ri/r i byt nieco wy zszy od naszych prognoz, cho ¢
poni zej konsensusu rynkowego. Na wynikach kwietnia zawa  zyla wieksza liczba dni roboczych i po
uwzgl ednieniu tego czynnika dane wci 3z nie pokazuj q ozywienia aktywno s$ci w polskim sektorze wytworczym.
Jednocze $nie, w budownictwie zanotowano znacznie gt ebszy od oczekiwa h spadek o 23,1% r/r, co ka ze z
niepokojem my $leé¢ o dynamice naktadoéw inwestycyjnych w Il kwartale. Ceny produkcji przemystowej spadty
mocniej od prognoz, giéwnie za spraw g taniejacych surowcOw, wskazuj ac na brak presji kosztowej na
producentéw. Dane te z pewno $cig nie powinny by € przeszkod @ dla RPP w kolejnej obni zce stop
procentowych.

Nie najlepiej w przemy $le, fatalnie w budownictwie

Wzrost produkcji, % r/ . - .
Zrost produkayl, o 0T Produkcja sprzedana przemystu wzrosta w kwietniu o 2,7% r/r, po dwoch

miesigcach spadkéw w skali rocznej w lutym i marcu (odpowiednio o 2,1 i 2,9%
\ r/r). Nasza prognoza wskazywata na wzrost o 2,0%, a konsensus rynkowy 2,9%
“ r/r. Trzeba jednak pamieta¢, ze w kwietniu br. liczba dni roboczych byfa o jeden
4| wieksza niz rok wczesniej, podczas gdy w dwoch poprzednich miesigcach byto
odwrotnie. Dlatego takie — na pozér lepsze — dane nie wskazujg naszym zdaniem
na faktyczng poprawe sytuacji w polskim przemysle. Oszacowana przez GUS
dynamika produkcji po wyeliminowaniu wptywu czynnikbw o charakterze
sezonowym (w tym dni roboczych) wyniosta -0,3% r/r, po wzroscie o 0,6% r/r w
marcu. Nadal mamy wiec do czynienia ze stagnacjg w sektorze wytworczym, co
potwierdza wczesniejsze wnioski z raportu Markit nt. wskaznika aktywnosci PMI.

Znaczne pogorszenie zanotowano w Kkwietniu w sektorze budowlano-
montazowym, gdzie produkcja spadta o 23,1% r/r, najmocniej od grudnia (a po
Prod. przemystowa korekcie sezonowej o 23,5%, najwiecej odkgd mamy poréwnywalne dane
Prod. budowlano-montaz. ‘ statystyczne, tj. od potowy lat 90.). Niewykluczone, ze pewien udziat miaty w tym
~—Prod. przem. (wyr.sezon.) warunki atmosferyczne — pogoda w kwietniu wyraznie sie poprawita, ale pierwsze

Prod. bud.-mant. (wyr.sezon.) dni byly jeszcze ,zimowe”. Niemniej, tak staby wynik nie napawa optymizmem,
jesli chodzi o prognozy wzrostu inwestycji w Il kwartale.

Inflacja, % rir PPI nizej dzi eki surowcom

Inflacja PPI zaskoczyla w kwietniu w dét, notujac spadek do -2,0% r/r (wobec
naszych oczekiwan -1,6% i rynkowych -1,4%), co jest najnizszym poziomem od
trzech lat. W skali miesigca ceny produkcji sprzedanej przemystu spadty 0 0,6% a
najmocniejsze redukcje zanotowano w gérnictwie rud metali (0o 8,3%) oraz w
produkcji koksu i produktéw rafinacji ropy naftowej (4,5%). Te dane pokazuja, ze
spadek catego indeksu wynikat w znacznej mierze ze spadku cen surowcéw na
gietdach swiatowych. Nie zmienia to jednak faktu, ze ceny sg obnizane w
wiekszosci gatezi produkcji, a presja na wzrost cen jest minimalna. Spodziewamy
sie, ze dynamika PPl bedzie utrzymywaé sie ponizej lub w okolicach zera co

godddNaN m najmniej do konca roku.
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie
wprowadzajg w bitad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére
mogty w konsekwenciji tego wyniknaé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakcii,
papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac¢ o transakcje z ktérakolwiek
spotka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz
przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikaciji
zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.



