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Dane nie zaskakujg 23 kwietnia 2013

Dzisiejsze dane byly zgodne z naszymi oczekiwaniami. W marcu sprzeda z detaliczna przyspieszyta do +0,1%
r/r z -0,8% r/r w lutym, co jednak wynikato z zakup 6w przed s$wietami Wielkanocy i nie swiadczy o poprawie
popytu konsumpcyjnego. Bezrobocie rejestrowane spadt 0 do 14,3% z 14,4% w lutym, gtéwnie ze wzgl edu na
interwencj e Ministerstwa Pracy przy wci gz stabym popycie na prac €. Dane nie zmieniaj a naszej oceny ogoélnej
sytuacji gospodarczej i s a neutralne z punktu widzenia RPP.
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Nieznaczne przyspieszenie sprzeda zy detalicznej

Wazrost sprzedazy detalicznej przyspieszyt w marcu do +0,1% r/r z -0,8% r/r w
lutym, co bylo zgodne z naszymi oczekiwaniami. W cenach statych sprzedaz
detaliczna nie zmienita sie w ujeciu r/r. Nie nalezy powyzszych liczb odczytywaé
jako sygnatu poprawy popytu konsumpcyjnego, gdyz odbicie jest spowodowane
zwiekszonymi zakupami przed swietami (Wielkanoc wypadta 1 kwietnia, rok temu
byta 8 kwietnia, zatem zakupy przypadty juz na kwiecien). Wyrazem tej tendecji
jest przyspieszenie dynamiki w kategorii ,zywnos$¢” do 8,9% r/r z 1,8% r/r w lutym.
Dynamika w pozostatych kategoriach pozostaje staba, poza sprzedazg w
niewyspecjalizowanych sklepach, ktéra zostata podbita przez efekt niskiej bazy z
marca 2012. W kwietniu dynamika sprzedazy detalicznej zapewne znowu
spadnie ponizej zera pod wpltywem wysokiem bazy z kwietnia 2012 (takze efekt
Wielkanocy).

Spodziewamy sie, ze popyt konsumpcyjny pozostanie w stanie stagnacji przez
najblizsze kwartaly. Brak poprawy na rynku pracy i niepewne perspektywy tego
rynku beda powodowaty zwiekszong ostrozno$¢é w wydawaniu pieniedzy przez
gospodarstwa domowe.

Dziatania Ministerstwa Pracy obni zajq stop e bezrobocia

Zgodnie z naszymi oczekiwaniami, bezrobocie rejestrowane spadio w marcu do
14,3% z 14,4% w lutym. Ogdlnie, w | kw. stopa bezrobocia wyniosta $rednio 14,3%
i byt to najgorszy pierwszy kwartat od 2007.

Obnizenie stopy bezrobocia w minionym miesigcu nie wynikato z poprawy sytuacji
na rynku pracy, ale gtéwnie z interwencji Ministerstwa Pracy i Polityki Spoteczne;j.
W marcu resort wystat 44,4 tys. 0s6b na szkolenia i staze (0 ok. 67% wiecej niz rok
temu) i 13,8 tys. os6b do prac subsydiowanych (ok. 40% wiecej niz w
analogicznym miesigcu 2012). Gdyby nie te dziatania resortu, stopa bezrobocia
zapewne nie zmienitaby sie. O tym, ze sytuacja na rynku pracy nadal jest trudna
Swiadczy fakt, iz liczba osob bez pracy wzrosta w stosunku rocznym z 2141,9 do
23145 tys. (wzrost bytby wyzszy o ok. 22 tys., gdyby nie interwencja Ministerstwa
Pracy). Czynnik sezonowy w tym roku nie wspierat sytuacji na rynku pracy —
przediuzajaca sie zima utrudniata podjecie prac sezonowych, na przyktad w
budownictwie.

W kolejnych miesigcach spodziewamy sie nieco wyzszego tempa spadku stopy
bezrobocia, jednak warunkiem realizacji tego scenariusza jest poprawa sytuacji w
strefie euro (dzisiejsze wstepne indeksy PMI dla przemystu Niemiec i strefy euro
rozczarowaty).
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wylacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie
wprowadzajg w bitad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére
mogly w konsekwencji tego wynikngé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakcji,
papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac¢ o transakcje z ktérakolwiek
spotka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ sig¢ z analitykami Banku oraz
przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikaciji
zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.




