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Produkcja w przemysle ponizej prognoz 19 grudnia 2012
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Produkcja przemystowa spadta w listopadzie o 0,8% r  /r, co jest wynikiem znacznie gorszym od oczekiwa A.
Spadek produkcji w budownictwie byt nieco mniejszy od prognoz i wyniost 5,3% r/r, chocia z w poréwnaniu do

poprzednich miesi ecy skala spadkéw (po uwzgl ednieniu czynnikbw sezonowych) rownie z tu sie pogtebita.
Jednocze $nie, inflacja PPI spadta poni zej zera po raz pierwszy od potowy 2010 r., potwierd zajac brak pres;ji

kosztowej w warunkach mocnego hamowania gospodarki. Dane potwierdzaj 9 konieczno $¢ dalszego
tagodzenia polityki pieni eznej. Rynek finansowy zareagowat na ich publikacj e spadkiem rentowno $ci obligaciji

0 ok. 3pb wzdtu z krzywe;j.

Fatalne dane nt. kondycji polskiego przemystu

W listopadzie zanotowano spadek produkcji sprzedanej przemystu o 0,8% r/r, co

Wzrost produkcji, % r/r

jest wynikiem znacznie gorszym od oczekiwan — konsensus rynkowy, a takze
nasza prognoza zaktadaty lekki wzrost produkcji o 0,4% r/r. Wg wyliczen GUS, po
wyeliminowaniu wplywu czynnikow o charakterze sezonowym spadek produkcji
wyniést 1,9% r/r, co jest najgorszym wynikiem od pazdziernika 2009 r. Dla
odmiany dane z sektora budowlano-montazowego byly nieco lepsze od prognoz,
poniewaz spadek produkcji wyniést ,zaledwie” 5,3% r/r, gdy tymczasem my

spodziewalismy sie ok. dwukrotnie glebszego zatamania, a mediana prognoz
rynkowych wynosita -8,6% r/r. Warto jednak odnotowaé, ze po eliminacji

czynnikdw sezonowych produkcja w budownictwie obnizyta sie az o 10,7% r/r,
najmocniej od kwietnia 2005 r.

Opublikowane dzi§ dane niezbicie potwierdzaja, ze aktywno$¢ ekonomiczna w

polskim sektorze wytwérczym oraz w budownictwie pogarsza sie w szybkim
Pid. budowlano-montaz. tempie w ostatnim kwartale roku. Warto pamieta¢, ze w listopadzie tego roku

e Prod. przem. (wyr.sezon.) liczba dni roboczych byta o jeden wieksza niz rok wczesniej, dlatego ujemna
Prod. bud.-mont. (wyr.sezon.)

—— Pl¢d. przemystowa

dynamika produkcji przemystu jest wynikiem bardzo rozczarowujacym, ktéry tylko
w pewnym stopniu jest kompensowany mniejszy od prognoz spadek produkcji w
budowlance. W sumie, dane potwierdzajg przewidywane przez nas dalsze mocne

Poziom cen produkcji sprzedanej
przemystu (sty=100) hamowanie wzrostu PKB w IV kwartale br. (prawdopodobnie do ok. 0,5% r/r).

Deflacja cen producenta

W listopadzie stopa inflacji PPI obnizyta sie do -0,1% r/r z 1,0% r/r w
pazdzierniku. Ceny produkcji sprzedanej przemystu zanotowaly spadek w ujeciu
rocznym po raz pierwszy od potowy 2010 r. Warto przypomnie¢, ze doktadnie rok
temu stopa PPI byla réwna 9,1% r/r. Skala oraz szybko$¢ spowolnienia wzrostu
cen w przemysle doskonale obrazujg stabos¢ presji inflacyjnej w tym sektorze.
Jest to skutek oddziatlywania kilku czynnkéw - spowolnienia wzrostu
gospodarczego i stabszego popytu na produkty przemystowe, ktére przetozyty sie

na stabos¢ presji popytowej, oraz wzmocnienie ztotego i spadek cen surowcow

sty lut mar kwi majcze lip sie wrzpaz lis gru na rynkach $wiatowych, ktére przetozyly sie na stabo$¢ presji podazowej. W

— 2012 2011 ujeciu miesiecznym ceny w przemysle spadty o 0,2% r/r. Spodziewamy sie, ze w

—2010 &rednia 2000-2011 ciggu najblizszych miesiecy wzrost cen PPI pozostanie ujemny lub bliski zera.
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie
wprowadzajg w bitad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére
mogty w konsekwenciji tego wyniknaé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcii,
papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac¢ o transakcje z ktérakolwiek
spotka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz
przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikaciji
zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.



