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Dane z rynku pracy stabe, cho¢ nie tak bardzo 19 listopada 2012

Pazdziernikowe dane z rynku pracy okazaly si e wprawdzie nieco lepsze od oczekiwa n (zatrudnienie bez zmian
r/r, wzrost ptac o 2,8% r/r), ale nie sygnalizuj aq one wcale zmiany trendéw na rynku pracy, widocznyc hjuz od
kilku kwartatbw. Naszym zdaniem, sytuacja na polski m rynku pracy pozostanie staba w najbli zszych
kwartatach, co oznacza brak perspektyw szybszego wz  rostu konsumpcji, a co za tym idzie brak zagro  zenia z
tego tytutu dla inflacji. Dane nie mialy znacz  gcego wptywu na notowania rynkowe.

Roczne tempo wzrostu zatrudnienia w sektorze przedsigbiorstw wyniosto 0%
Zatrudnienie w sektorze - - L . . .
przedsi ebiorstw (sty=100) podobnie jak przed miesigcem (czwarty miesigc z rzedu) i byto nieco wyzsze od

oczekiwan (my i rynek: -0,1% r/r). Warto jednak podkresli¢, ze w ujeciu

1047 absolutnym zatrudnienie jest nizsze niz rok temu (5510 tys. wobec 5512 w
103 1 pazdzierniku 2011 r). W ujeciu miesigc do miesigca prace stracity prawie 4 tys.
102 0s6b, a od poczatku roku — juz 41 tys. Te liczby pokazujg stabo$é popytu na
/_ prace w polskich firmach. Szczegétowe dane GUS z poprzednich okresow
101 1 pokazujg, ze zwolnienia nastapity przede wszystkich w budownictwie i handlu,
100 - zatem wynikajg gtdéwnie z czynnikéw krajowych. Branze nastawione na eksport
(np. produkcja samochoddw, mebli, elektroniki) jak dotad nie ograniczaly etatow
9 1 w znaczacy sposéb. Mocne spadki produkcji w tych sektorach sugerujg jednak,
9 - ze istnieje ryzyko wiekszych zwolnien w tych branzach w nadchodzacych
o7 miesigcach, ciezko zatem oczekiwaé szybkiej poprawy sytuacji na polskim rynku
styl lut Imarl kwilmajlczel lip Isielwrzlpaz'l lis Igrul pracy.
—_—2012 2011 —_—2010 Tempo wzrostu wynagrodzen w sektorze przedsigbiorstw przyspieszyto z
— 2009 2008 ~ ——— 2007 1,6% r/r do 2,8% r/r, nieco lepiej od oczekiwan rynkowych (2,5%) i naszych
(1,7%). Sadzimy, ze wyzsze tempo wzrostu wynika przede wszystkim z
Fundusz wynagrodze effektéw staty§tycznych - W ’pgid;ifarniku Iiczt_>a dni roboczych by+a. wisza
w sektorze przeds. % rir niz przed rokiem a we wrzesniu nizsza, co miato pozytywne przetozenie na
16 srednie pensje pracujacych na akord. Wzrost ptac pozostaje umiarkowany (w
1 ujeciu relanym spadek), co swiadczy o braku ryzyka efektow drugiej rundy.
12 Fundusz ptac wzrést nominalnie o 2,8% r/r i realnie spadt o 0,7% r/r. Spadek
10 realnej sity nabywszej polskich konsumentéw bedzie negatywnie przektadat sie
8 na konsumpcje prywatng w czwartym kwartale biezacego roku.
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WEREK nk Zachodni WBK

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wylacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie
wprowadzajg w bitad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére
mogly w konsekwencji tego wynikngé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spoiki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikdw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakcji,
papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac¢ o transakcje z ktérakolwiek
spotka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ sig¢ z analitykami Banku oraz
przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikaciji
zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.




