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Stabe dane z rynku pracy 16 pazdziernika 2012

Wzrost ptac w sektorze przedsi ebiorstw mocno wyhamowat we wrze  $niu do 1,6% r/r, a liczba zatrudnionych po
raz kolejny si e obnizyla i po raz pierwszy od 2,5 roku byla ni zsza niz rok wcze $niej. To kolejne dane,
wspieraj gce oczekiwania obni zek stop procentowych. Jutrzejsze dane o produkcji p owinny dostarczy € jeszcze
mocniejszych argumentéw. RPP najprawdopodobniej obn izy stopy o 25 pb w listopadzie i w sumie o 75pb do
konca | kwartatu 2013.

o Przecietne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw wyniosto we wrzesniu 5,514
Zatrudnienie w sektorze

przedsi ebiorstw (sty=100) min oséb i byto 0 8 tys. mniejsze niz miesigc wczesniej. Od stycznia tego roku
104 - liczba zatrudnionych obnizyla sie juz o 37 tys. 0os6b, wobec wzrostu o 14 tys. w
analogicznym okresie 2011 roku. Roczna dynamika zatrudnienia trzeci miesigc z
103 1 rzedu pozostata na poziomie zerowym (co jednak wynika z zaokraglenia do
102 A jednego miejsca po przecinku, poniewaz poziom przecietnego zatrudnienia po
101 _— raz pierwszy od 2,5 roku byt nieznacznie nizszy niz rok wczesniej). Dane
potwierdzity, ze poéki co nie wida¢ zadnych oznak ozywienia popytu na
100 4 pracownikéw w polskich firmach.

99 1 Tempo wzrostu przecigtnych wynagrodzen obnizyto si¢ znaczaco, do 1,6% f/r z
98 - 2,7% r/r w sierpniu. Byt to wynik mocno ponizej oczekiwan — konsensus rynkowy i
nasza prognoza na poziomie 2,7% r/r. Prawdopodobnie pewien wplyw na to
7 sty lut mar kwi majcze lip sie wrz paz lis gru spowolnienie miat fakt, ze liczba dni roboczych we wrzesniu tego roku byta az o
— 01 2011 — o010 dwa mniejsza niz we wrzesniu 2011 (wynagrodzenia w niektérych firmach
— 2009 2008 007 uzaleznione sa od liczby faktycznie przepracowanych godzin). Niemniej, nawet
biorac ten fakt pod uwage, obecna sytuacja na krajowym rynku pracy nie
Fundusz wynagrodze f wskazuje w najmniejszym stopniu na ryzyko przetozenia efektow wysokiej inflacji

w sektorze przeds. % r/r CPI na nadmiernie szybki wzrost wynagrodzen w obecnej sytuacji gospodarcze;.

Fundusz ptac w sektorze firm wzrdst nominalnie o 1,6% r/r, najwolniej od stycznia
2010, natomiast realnie obnizyt sie o 2,1% r/r. Malejace realne dochody
gospodarstw domowych bedg nadal negatywnie wpltywaly na dynamike
konsumpcji prywatnej w kolejnych kwartatach.

realnie

nominalnie

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wylacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie
wprowadzajg w bitad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére
mogly w konsekwencji tego wynikngé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakcji,
papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac¢ o transakcje z ktérakolwiek
spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ sig¢ z analitykami Banku oraz
przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikaciji
zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
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