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Sprzedaz stabnie, bezrobocie rosnie 25 wrzesnia 2012

Wzrost sprzeda zy detalicznej spowolnit do 5,8% r/r, a stopa bezrob  ocia wzrosta do 12,4% w sierpniu. Oba
odczyty byly nieznacznie gorsze od prognoz, potwier dzajac spowolnienie popytu konsumentéw, ktérego
glbwnym zrédtem jest trudna sytuacja na rynku pracy. To kole  jne dane, ktére mog a przekona € niektérych
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Wzrost sprzeda zy dalej zwalnia

Wzrost sprzedazy detalicznej wyhamowat w sierpniu z 6,9% do 5,8% r/r
(nominalnie), mniej wiecej zgodnie z oczekiwaniami (hasza prognoza oraz
konsensus rynkowy 5,9% r/r). Wzrost sprzedazy w cenach stalych wyniost 2,3%
r/r. Najwiekszy wplyw na ograniczenie dynamiki sprzedazy detalicznej miato
zalamanie popytu na pojazdy mechaniczne, motocykle i czesci (-9,5% m/m, -2%
r/r). Jednak nawet po wytgczeniu tej kategorii widoczne jest hamowanie dynamiki
popytu konsumpcyjnego — wg naszych szacunkéw wzrost sprzedazy detalicznej
po wytaczeniu pojazdow i paliw wyniést w sierpniu 3,8% r/r (tyle samo co w lipcu,
ale mniej niz w dwoch poprzednich miesigcach). Dodatkowo, dane GUS nt.
obrotéw w handlu detalicznym (ktére w odréznieniu od danych o sprzedazy
detalicznej obejmujg réwniez jednostki zatrudniajace mniej niz 9 pracownikéw, a
poza tym nie obejmujg m.in. sprzedazy samochoddw), wskazujg na stagnacje
popytu konsumentéw — roczna dynamika bliska zera. Chociaz z drugiej strony,
warto odnotowaé, ze dynamika sprzedazy ddébr trwalych (meble, RTV, AGD)
pozostaje wysoka (19,7% r/r). W naszej ocenie dane potwierdzajg w sumie mato
optymistyczne perspektywy popytu konsumentéw, wynikajace z niewielkiego
wzrostu ptac i niepewnosci dot. zatrudnienia.

Stopniowy wzrost stopy bezrobocia

W sierpniu stopa bezrobocia wzrosta do 12,4% z 12,3% miesigc wczesniej.
Liczba zarejestrowanych bezrobotnych wyniosta 1964,7 tys. oséb, co oznacza
wzrost o 0,6% m/m (czyli o 11,5 tys.) i 0 5,9% r/r. Liczba bezrobotnych nowo
zarejestrowanych wyniosta w badanym miesigcu 207 tys. oséb, co oznacza
spadek o 2,6% m/m). Najliczniejsza grupe wsréd oséb nowo rejestrujacych sie
stanowity osoby rejestrujace sie po raz kolejny (158,9 tys. osob tj. 76,6%). Warto
zauwazyc, ze wzrost stopy bezrobocia nastgpit mimo wzrostu liczby ofert pracy,
ktére pracodawcy zgtosili do urzedéw (74,4 tys. wobec 64,4 tys. przed
miesigcem). To potwierdza wcze$niejsze tendencje obserwowane na rynku
pracy, wskazujgce na niedopasowanie popytu na prace do podazy sity roboczej.

Dane dotyczace stopy bezrobocia za sierpien nieco przewyzszaly nasze i
rynkowe oczekiwania na poziomie 12,3%. Uwzgledniajac nasze prognozy
odnosnie sytuacji na rynku pracy spodziewamy sie, ze nadchodzace miesigce
przyniosg dalszy wzrost stopy bezrobocia do powyzej 13% w grudniu.
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie
wprowadzajg w bitad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére
mogly w konsekwencji tego wynikngé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spoiki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakcji,
papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac¢ o transakcje z ktérakolwiek
spotka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ si¢ z analitykami Banku oraz
przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikaciji
zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.



